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 إىــــــــــــــــــــــــداء

وفيها  حقها أت لن جد الكلمات فى وصفها و لو حاولأالتي لا  أميإلذ   

أمى الرائعة   ،و علمتني و ظلت  بذاىد من  أ جلي لعة ابغب وابغناف والنضاؿ ربتنيق ىي   

معهم الرحم اسمكل من أتق  ؿ الله في عمرىا واجدتي اط إلذ  

حسيبة ،خدبهة ،نادية  ،كرنً   ،بصاؿ :خواتيأ و وتيخإ   

ملاؾ، جيهاف ،رشا،اشواؽ  ،و بناتي سارة   

 و انفاؿ ، جنة، فاروؽ ، بؿمد و بصيع عائلتي 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 شكـــــــــر وعــــــــرفــــــــــــــــــان

 

يبأسمى عبارات الشكر والتقدير بعد حمد أتقدم  

الذي رافقنيبن عيسى احمد جل إلى أستاذي الجليل الدكتور و وشكري لله عز   

ه المذكرةبتوجيهاتو ونصائحو طيلة المدة  التي استغرقتها إنجاز ىذ   

وإلى  جميع  أساتذتي في طور اليسانس و الماستر   

احمد الحاج نو خاصة أستاذي الفاضل البروفيسور ب  

عنا خير الجزاء موجزاى  هما الله بعلمنفعن  

الي رئيس القسم العلوم السياسية  كما أتوجو بالشكر الجزيل  

إلى الأساتذة أعضاء اللجنة الدكتور بن زايد امحمد و  

ىذه المذكرة.لقبولهم مناقشة   

.ه المذكرةوإلى كل من ساعدني من قريب  أو  بعيد في إنجاز  ىذ  
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CIRDI : Centre international pour le Règlement des 

D’efférents Relatifs aux Investissements 

. 

AMGI : AgenceMultilatérale des Garantie et des 

Investissements. 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ةـــــدمــقــم  
 



ىو انفاؽ ذلك ابعزء من الدخل الذي لا بىصص لشراء السلع و ابػدمات التي  لاستثمارا يعتبر   

تفي ابؼتطلبات الاستهلاكية مباشرة. بل الذي يؤوؿ إلذ زيادة وسائل انتاج تلك السلع و ابػدمات، 

 لذلك فإف ابؼفهوـ الاقتصادي لكلمة "استثمار" بىتلف عن ابؼعاني الشائعة التي يتناقلها الناس.

حجم الاستثمار عادة بواسطة قيمة الانفاؽ التي تتم في مدة زمنية معينة على تكوين بوسب    

أصوؿ ثابتة جديدة و بناء على ذلك، فإف الاستثمار في بلد ما ىو ذلك ابعزء من الناتج العاـ، 

 لذلك البلد في ابؼدة الزمنية ابؼعينة، الذي بهري انفاقو علي ابعديد من الاصوؿ أي من الانشاءات و

 ابؼعدات و التجهيزات و ابؼرافق و على الإضافات ابغاصلة في تلك ابؼدة في ابؼخزوف الاستثماري. 

نظرا لانقساـ العالد إلذ بلداف مصنعة مالكة لرأس ابؼاؿ و ابػبرة و التكنولوجيا في بـتلف المجالات،    

يا لتحقيق التنمية. لذا بقد وبلداف نامية توفر ظروؼ الاستثمار، و بحاجة ماسة إلذ أمواؿ، و تكنولوج

بوادر ابؼنافسة على جلب الاستثمارات الأجنبية بنٌ ىذه الدوؿ لتحسنٌ بيئتها الاستثمارية من 

 و الضمانات.  اخلاؿ منح ابؼستثمرين الأجانب بصلة من الاعفاءات و ابؼزاي

ت بذارية أو غنً بذارية لعدـ ثقة ابؼستثمر الأجنبي بالقواننٌ الداخلية للدولة بسبب ابؼخاطر سواء كان

التي تتعرض بؽا الاستثمارات سواء كانت سياسية أو اقتصادية، إلا أف ابؼستثمر عندما يتخذ قراره 

بالاستثمار في بلد معنٌ، فيكوف مستعدا لتحمل ما يصيبو من ابؼخاطر التجارية اعتيادية مثل، خطر 

 العوامل التي تثثر فيها من أجل تقليل السوؽ ، ابلفاض الأسهم ...و غنًىا، ولكن بيكنو التحكم في

من عبئ خسائر نابذة عن تعرضو بؽذه ابؼخاطر بواسطة مدى قدراتو و كفاءتو في إدارة استثماره ،أما 



بالنسبة للمخاطر غنً التجارية كخطر التثميم و نزع ابؼلكية ....الخ من ابؼخاطر السياسية، فهي 

 كن للمستثمر أف يتجنب وقوعها أصلا. اجراءات تقوـ بها الدوؿ، وبالتالر لا بي

 :شكالية الموضوعإ

 و على ىذا الأساس طرحنا الإشكالية التالية:

إلذ أي مدى ضمن ابؼشرع ابعزائري بالتزاـ الدولة بحماية الاستثمار ضد ابؼخاطر في ظل القانوف  

 ؟ 16/09

 الفرعية: تويتفرع عن ىذه الإشكالية بؾموعة من التساؤلا

 خاطر التي يتعرض بؽا ابؼستثمر سواء كانت اقتصادية أو سياسية؟ما ىي ىذه ابؼ -

ىل النصوص القانونية كافية و ضامنة بغماية ابؼستثمر ضد ىذه ابؼخاطر و خاصة ابؼخاطر غنً  -

 التجارية؟ 

 

 

 

 

 



 

 تستند الدراسة إلذ فرضيات منها: فرضيات الموضوع:

عن طريق مؤشرات اقتصادية، وىي الناتج المحلي الاستثمار الأجنبي يتم برديده الفرضية الأولى:  -

الإبصالر مثل: سعر الصرؼ، سعر الفائدة والتضخم، بحيث تتعرض بؼخاطر بذارية التي تؤثر في ابزاذ 

 قرار ابؼستثمر.

تدفق الاستثمار الأجنبي في ابعزائر تعتمد على مزايا أو الضمانات التشريعية او  الفرضية الثانية: -

 ئية التي بينحها للمستثمر.اتفاقية او قضا

  أقرت بضاية كافية بعلب رؤوس الأمواؿ. 16/09سياسة الدولة ضمن قانوف  الفرضية الثالثة: -

 سباب اختيار الموضوع أ

من أىم الأسباب التي دفعتنا إلذ دراسة ىذا ابؼوضوع، منها اسباب ذاتيةمثل الرغبة ىي الدراسة    

بزصص قانوف الاعماؿ و ابؼيوؿ الشديد بؼوضوع الاستثمار و ابغماس لو. ابػصوصية و الأبنية التي 

لاستثمار وماىية تتميز بها الاستثمارات الأجنبية من إبهابيات، و ىذا ما جعلنا نتطرؽ إلذ بـاطر ا

 بضايتو ضد ىذه ابؼخاطر التي بيكن أف يتعرض بؽا ابؼستثمر الأجنبي من قبل الدولة ابؼضيفة.

 

 



 

 

 

 اف الدراسة:ىدأ

الاستثمار التي بزيف و تعيق ابؼستثمر الأجنبي بـاطر بـتلف  توضيح إلذ ىذه الدراسةدؼ ته    

فيصبح مترددا في أخذ القرار لاستثمار أموالو في أي بلد ، سواء كانت بـاطر بذارية التي ىو يتحمل 

عبئها، أو ابؼخاطر غنً التجارية التي لا يستطيع بضايتها إلا إذا أعطيت لو ضمانات بغمايتها من 

ذه ابغماية للاستثمارات الأجنبية من خلاؿ توفنً الضمانات طرؼ الدولة ابؼستقبلة، وتتمثل ى

ابؼتعلق بترقية الاستثمار، وكذلك تبياف دور ابعزائر  11/02 اللازمة لتفعليها في ظل القانوف ابعزائري 

في إبراـ و انضمامها إلذ الاتفاقيات الثنائية و متعددة الأطراؼ لإعطاء بضاية إضافية عن طريق بضاية 

 قضائية .قانونية و 

 : دراسةىمية الأ

تكمن أبنية الدراسة في برديد أىم بـاطر الاستثمار التي يواجهها ابؼستثمر على الصعيدين، الدولر    

والداخلي، خصوصا من الدوؿ ابؼصدرة و ابؼستوردة لرأس ابؼاؿ، و أبنية ابغماية القانونية  

الأجنبي من للاستثمارات الأجنبية، و تسوية ابؼنازعات النابصة عنها، و ما بوصل عليو ابؼستثمر 



ضمانات أكثر أبنية، إذ يتعنٌ إحاطتها بإطار من القواعد القانونية التي تنظم حركتها و انتقابؽا عبر 

 ابغدود السياسية للدوؿ، و برميها بفا قد يتعرض لو من بـاطر في الدوؿ ابؼضيفة  .

 

 

 :دراسةصعوبات ال

عديدة و متنوعة بعضها يتعلق بطبيعة  أما  الصعوبات التي واجهتنا أثناء إعداد ىذا البحث فهي   

 ابؼوضوع ذاتو، و بعضها الآخر يتعلق بابؼصادر، والأخر بالظروؼ الاستثنائية 

  غنً العادية التي نعيشها و بير بها العالد بكاملو و ىو وباء كورونا.        

وابؼخاطر غنً التجارية صعوبة الإحاطة بدضموف بصيع ابؼخاطر التجارية : ذاتو فيما يتعلق بابؼوضوع   

للاستثمار، وبضاية متمثلة في الضمانات ضد ىذه ابؼخاطر مقررة لو. و ذلك بسبب حداثة ابؼوضوع، 

و لكثرة تعديلات قواننٌ الاستثمار الوطني بفا يؤدي إلذ عدـ الاستقرار في التفسنً، و السبب الآخر 

  .ىو اتساع ابؼوضوع في ذكر بصيع ابؼخاطر و بضاية مقررة لو

أما فيما يتعلق بابؼصادر، فعلى الرغم من المجهودات التي بذلنها للحصوؿ عليها من ابؼكتبة، كلية    

، إلا أف الظروؼ الاستثنائية التي بسر بها بلادنا و غلق ابعامعات و الاقتصاد و العلوـ و التسينً

 ابؼكاتب ابػاصة و العمومية، و عدـ توفنً الكتب و المجالات .



 

 

، وىي الفترة التي شملت على  2020و  2016الفترة ابؼمتدة ما بنٌ  الزمني للموضوع:الإطار 

 ، بزص ابعزائر.أما الإطار المكانيقانوف الاستثمار ابؼتعلق بترقية الاستثمار، 

  المنهج المستخدم:        

ى أىم الاتفاقيات وعل ةقد حاولنا دراسة ىذا ابؼوضوع بالاعتماد على القواننٌ و ابؼراسيم التنفيذي   

، فهو المنهج الوصفي التحليليالتي أبرمتها بلادنا في إطار ىذا المجاؿ. وىذا ما دفعني إلذ استعماؿ 

الأنسب بؽذا الغرض بالرجوع إلذ الأحكاـ ابؼتعلقة بحماية الاستثمارات الأجنبية ضد ابؼخاطر، 

 الاستثمار، وخاصة ابؼخاطر غنً التجارية.

تناولنا فيو  الفصل الأولو للإجابة عن ىذه الإشكالية قمنا بتقسيم ىذا البحث إلذ فصلنٌ بحيث 

في  16/09بـاطر الاستثمار في ظل القانوف ابعزائري ،و ضمانات الاستثمار في ظل القانوف 

 الفصل الثاني.  

 

 

 

 

 



 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

الأول:الفصل   

مخاطر الاستثمار    

 



مخاطر الاستثمار                             الفصل الأول:                            
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الاسػػػػػػػػػػػػتثمارية تلعػػػػػػػػػػػػب دورا ىامػػػػػػػػػػػػا في عمليػػػػػػػػػػػػة النمػػػػػػػػػػػػو الاقتصػػػػػػػػػػػػادي سػػػػػػػػػػػػواء بالنسػػػػػػػػػػػػبة ف ابؼشػػػػػػػػػػػػاريع إ   

للػػػػػػػػػػػػػدوؿ ابؼضػػػػػػػػػػػػػيفة للاسػػػػػػػػػػػػػتثمار، أو الػػػػػػػػػػػػػدوؿ ابؼصػػػػػػػػػػػػػدرة للػػػػػػػػػػػػػرؤوس الأمػػػػػػػػػػػػػواؿ، وأف إقامػػػػػػػػػػػػػة ابؼشػػػػػػػػػػػػػاريع 

ابؼسػػػػػػػػػػتثمر سػػػػػػػػػػواء كػػػػػػػػػػاف وطنيػػػػػػػػػػا الاسػػػػػػػػػػتثمارية يتطلػػػػػػػػػػب تػػػػػػػػػػوفر البيئػػػػػػػػػػة الاسػػػػػػػػػػتثمارية ابؼناسػػػػػػػػػػبة ، كػػػػػػػػػػوف 

 أو اْجنبيا .

بقػػػػػػػػػػػد أف الػػػػػػػػػػػدوؿ الناميػػػػػػػػػػػة منػػػػػػػػػػػذ فػػػػػػػػػػػترة و حػػػػػػػػػػػ  الآف تعتمػػػػػػػػػػػد علػػػػػػػػػػػى الػػػػػػػػػػػدوؿ ابؼتقدمػػػػػػػػػػػة للنهػػػػػػػػػػػوض    

بدسػػػػػػػػػػػتويات التنميػػػػػػػػػػػة و زيػػػػػػػػػػػادة معػػػػػػػػػػػػدلات النمػػػػػػػػػػػو الاقتصػػػػػػػػػػػادي فيهػػػػػػػػػػػػا، متخػػػػػػػػػػػذة أشػػػػػػػػػػػكاؿ وصػػػػػػػػػػػػور 

صػػػػػػػػػػػادي عػػػػػػػػػػػدة نتيجػػػػػػػػػػػة الػػػػػػػػػػػنقص في مصػػػػػػػػػػػادر التمويػػػػػػػػػػػل المحليػػػػػػػػػػػة بؽػػػػػػػػػػػا باعتبارىػػػػػػػػػػػا بؿركػػػػػػػػػػػا للنمػػػػػػػػػػػو الاقت

الػػػػػػػػػػػػذي يسػػػػػػػػػػػػػاىم في زيػػػػػػػػػػػػادة القػػػػػػػػػػػػػدرات الانتاجيػػػػػػػػػػػػػة للاقتصػػػػػػػػػػػػاد المحلػػػػػػػػػػػػػي، وباعتبػػػػػػػػػػػػار ابعزائػػػػػػػػػػػػػر بػػػػػػػػػػػػػلاد 

حػػػػػػػػػػػػػػديث الاسػػػػػػػػػػػػػػتقلاؿ عملػػػػػػػػػػػػػػت جاىػػػػػػػػػػػػػػدة علػػػػػػػػػػػػػػي تطػػػػػػػػػػػػػػوير الأطػػػػػػػػػػػػػػر و الػػػػػػػػػػػػػػنظم القانونيػػػػػػػػػػػػػػة بعلػػػػػػػػػػػػػػب 

الاسػػػػػػػػػػػتثمار بإعطػػػػػػػػػػػاء مزايػػػػػػػػػػػا و ضػػػػػػػػػػػمانات للمسػػػػػػػػػػػتثمر الأجنػػػػػػػػػػػبي فقػػػػػػػػػػػد يػػػػػػػػػػػتردد في اسػػػػػػػػػػػتثمار اْموالػػػػػػػػػػػو 

بؼختلفػػػػػػػػػػػة في الدولػػػػػػػػػػػة ابؼضػػػػػػػػػػػيفة، لػػػػػػػػػػػذى سػػػػػػػػػػػوؼ نتطػػػػػػػػػػػرؽ خشػػػػػػػػػػػية التعػػػػػػػػػػػرض للمخػػػػػػػػػػػاطر الاسػػػػػػػػػػػتثمار ا

في  ىػػػػػػػػػػػػذا الفصػػػػػػػػػػػػل إلذ دراسػػػػػػػػػػػػػة التنظػػػػػػػػػػػػيم القػػػػػػػػػػػػػانوني للاسػػػػػػػػػػػػتثمار في ابعزائػػػػػػػػػػػػػر و بـػػػػػػػػػػػػاطره التجاريػػػػػػػػػػػػػة  

 (. المبحث الثاني(، و ابؼخاطر  غنً التجارية للاستثمار في ) ولالمبحث الأفي )
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 ه التجارية خاطر مالقانوني للاستثمار و  التنظيم :الأولالمبحث 

 ساسيتنٌ :أني للاستثمار مرحلتنٌ شهد التنظيم  القانو    

في البدايػػػػػػة ازدوجػػػػػػا بػػػػػػنٌ كانػػػػػػت في ظػػػػػػل النظػػػػػػاـ الاشػػػػػػتراكي الػػػػػػذي بسيػػػػػػز بالتوجػػػػػػو   :المرحلــــــة الأولــــــى 

مػػػػػػػور ارة تسػػػػػػػتوعب الأتػػػػػػػوجػػػػػػػود قػػػػػػػواننٌ  لذإ ىدمػػػػػػػا أا ذالسػػػػػػػيادة و يػػػػػػػ  الانفتػػػػػػػاح، وىػػػػػػػ ىابغفػػػػػػاظ علػػػػػػػ

 ارة تنفتح علي القطاع ابػاص .ت، و  الاقتصاديالسيادية ذات طابع 

ق بالاسػػتثمار ابػػػاص و الثػػػاني  تعلػػي موبؽػػػأ :ساسػػينٌألاسػػتثمار في ىػػذه الفػػترة بسيػػػز بصػػدور تشػػريعنٌ او    

 طنً ابؼؤسسات العمومية .ثبت

و الػػذي  1989تبنتػػو الدولػػة في دسػػتور  الػػذيأبظػػالر و طػػار النظػػاـ الر إجػػاءت في  :المرحلــة الثانيــة فــي

و مراسػػيم تشػػػريعية  قػػانوف القػػرض و الصػػرؼ،ارة و ابؼنافسػػة و انعكػػػ  ذلػػك في علػػي حريػػة التجػػ أفضػػى

 1تتعلق بابؼالية . التي خاصة بالاستثمار و القواننٌ

س أر  لذإو نسػػػػػػبتها أه العوائػػػػػػد في قيمتهػػػػػػا ذذبػػػػػػذب ىػػػػػػتابؼخػػػػػػاطر ىػػػػػػي عػػػػػػدـ انتظػػػػػػاـ العوائػػػػػػد ، فتأمػػػػػا    

كل عنصػػػػػر ابؼخػػػػػاطرة ، وترجػػػػػع عمليػػػػػة عػػػػػدـ انتظػػػػػاـ العوائػػػػػد ابؼسػػػػػتثمر ىػػػػػو الػػػػػذي يشػػػػػ، كمػػػػػا أف ابؼػػػػػاؿ

 1لذ حالة عدـ اليقنٌ ابؼتعلقة بالتنبؤات ابؼستقبلية .إأساسا 
                                                           

1 قسم  ،غنً منشورة القيت علي الطلبة السنة الثانية ماستر بزصص قانوف الاعماؿ ،بن عيسى ابضد ،بؿضارات في القانوف الاستثمار 
.46ص ، 2018/2019السنة ابعامعية ،جامعة سعيدة ،كلية ابغقوؽ والعلوـ السياسية ،ابغقوؽ   
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و علػػػػػػػػػى أسػػػػػػػػػاس ابؼعطيػػػػػػػػػات السػػػػػػػػػابقة سػػػػػػػػػنتطرؽ في ابؼطلػػػػػػػػػب الأوؿ إلذ تبيػػػػػػػػػاف أىػػػػػػػػػم مراحػػػػػػػػػل تطػػػػػػػػػور  

 التشريعات الاستثمارية في ابعزائر، و ابؼخاطر التجارية للإستثمار.

 و في ابؼطلب الثاني إلذ ابؼخاطر الغنً بذارية للاستثمار.

ـــــــب الأ  أىػػػػػػػم مراحػػػػػػػل تطػػػػػػػور التشػػػػػػػريعات الاسػػػػػػػتثمارية في ابعزائػػػػػػػر، و ابؼخػػػػػػػاطر التجاريػػػػػػػة   :ولالمطل

 للإستثمار.

قػػرار التشػػريعات ابؼنظمػػة لعمليػػة الاسػػتثمار و لواحقهػػا عػػبر مػػرحلتنٌ إفي  متسػػرعاابعزائػػر شػػهدت تطػػورا    

خػػػػر ىػػػػػو آفخلفػػػػو قػػػػانوف  ،و الػػػػذي لد يعمػػػػر كثػػػػػنًا  63/277قػػػػانوف  بػػػػػإقراراف بػػػػدايتها كػػػػ  ،ساسػػػػيتنٌأ

يليػو ل بػنف  النسػق ابؼتضػمن في مػواده، يكػن لدو  ،، و الذي جاء في مرحلة التوجػو الاشػتراكي 84/266

 رأبظػػػػاؿ ىعلػػػػ تالػػػػتي ركػػػػز  1988غايػػػػة  لذإ 1982تشػػػػريعات خاصػػػػة تتعلػػػػق بابؼؤسسػػػػات في السػػػػنوات 

  90/10وصػػػػدور قػػػػانوف القػػػػرض و الصػػػػرؼ  ،، ثم تلتهػػػػا مرحلػػػػة الانفتػػػػاح الاقتصػػػػاديتقيػػػػدهجنػػػػبي و الأ

ل مػػػػػن الػػػػػذي سػػػػػه 01/03ابؼتعلػػػػػق بالاسػػػػػتثمار ، ثم تػػػػلاه القػػػػػانوف  93/12بعػػػػدىا ابؼرسػػػػػوـ التشػػػػػريعي 

 .2عطاء مرونة علي الاستثمارإطار مؤسساتي و إوضع  ىاجراءات الاستثمار و ركز عل

                                                                                                                                                                                           
1

  47،ص نفسو  ابؼرجع  
2     50وما بعدىا و 47،ص السلبق ابؼرج 
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بؼواكبة التطورات  يةقية الاستثمار تر ابؼتعلق بال 2016وت أ 03بؼؤرخ في ا 09/16تم جاء القانوف 

 الاقتصادية في ابعزائر، و خاصة في جلب الاستثمارات الأجنبية خارج  قطاع المحروقات.

 

 

  تنظيم الاستثمار في ظل ابؼرحلة الاشتراكيةول : الفرع الأ

بعػػػنٌ  ذخػػػأغػػػداة الاسػػػتقلاؿ ، الػػػذي  ولذابؼرحلػػػة الأبؼتعلػػػق بالاسػػػتثمار في ا 63/277مػػػر رقػػػم ف الأإ   

ادي ، و نظامهػا السياسػي و الاجتمػاعي و الاقتصػا الدولػة ابعزائريػةالاعتبار ابؼبادئ العامة التي تقػوـ عليهػ

جنبيػػػة مػػػواؿ الانتاجيػػػة الأرؤوس الأ لذإا القػػػانوف موجػػػو ذ، وقػػػد كػػػاف ىػػػالػػػذي تم تػػػدمنًه مػػػن طػػػرؼ فرنسػػػا

 من الضمانات منها : ساسا ، وقد تضمن بصلةأ

  لأشخاص ابؼعنوية و الطبيعية .احرية استثمار 

  ه ابؼؤسسات .ذقامة بالنسبة بؼستخدمي و مسنًي ىحرية التنقل و الإ 

  ماـ القانوف جبائيا .أابؼساواة 

 1965توجهػػت ابعزائػػر في سػػنة  1963ر فشػػل قػػانوف إثػػابؼتعلػػق بالاسػػتثمار،  66/284ر رقػػم مػػالأ   

ي تعػرؼ أمػر ا الاسػتثمار ، فلػم يػرد في ىػذا الأسػ  الػتي يقػوـ عليهػبفا انعكػ  في الأ ،الاشتراكيللنظاـ 

 .جنبي في الاقتصادابؽدؼ منو تنظيم تدخل رأبظاؿ الأ لو ، و كاف

 . تقيد حرية الاستثمار في ابعزائر و احتكار الدولة للاستثمار في بصيع القطاعات ابغيوية 
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  خػيص عػبر ىيئػات تر الاعتماد و ال بكو تتجو ،ا القانوف كاف عاديذىالضمانات و الامتيازات في

ربػػػػاح مػػػػواؿ و الأو برويػػػػل الأ ،مػػػػاـ القػػػػانوفأو كػػػػاف منهػػػػا ابؼسػػػػاواة ابعبائيػػػػة  ،و لا مركزيػػػػةأمركزيػػػػة 

 .1نص قانوني و يتضمن التعويض بمالا  التاميوابؼنتوج ابؼتنازؿ عليو مع عدـ  ،الصافية

 

قرار نظاـ الشركات ابؼختلطة الاقتصادية في إابعزائر في المجاؿ الاستثمار  تتبن ،ما فترة الثمانياتأ   

الذي لد يسمح بتدخل رأبظاؿ الاجنبي بشكل مباشر فثكدت ذلك في القانوف  82/13القانوف 

حيث ثم تثكد الاصلاحات الاقتصادية سنة  ،جنبيس ابؼاؿ الأأرادت رفع ر أف ابغكومة أرغم  86/13

و الذي تضمن  ،ابؼتضمن القانوف التوجهي للمؤسسات العمومية الاقتصادية 88/01 في قانوف 1988

 2صبحت برت خصوص صناديق ابؼسابنة .أاستقلاليتها عن الوزارة الوصية . و 

 التنظيم القانوني للاستثمار في ظل ابؼرحلة الرأبظاليةالفرع الثاني:  

ساسػي ، و لكػن نػص أقػانوف الاسػتثمار بشػكل لد يكػن :ابؼتعلق بػالقرض و الصػرؼ 90/10وف القان   

امتيػاز بدعيػار ابعنسػية  ىعطأو قد  ،ساسي بالاستثمارأمواؿ التي تربط بشكل حركة برويل رؤوس الأ ىعل

كمػػا    ،الدولػػة ىتحويػػل لأجػػل بسويػػل النشػػاطات الاقتصػػادية الػػتي تكػػوف غػػنً بؿتكػػرة علػػالقامػػة في بػػدؿ الإ

مػع احػتراـ  ،مػواؿ عػبر البنػك ابؼركػزيويػل الأهيل اجػراءات برسػ  في تسػأكرس ىػذا القػانوف ضػمانات و 

                                                           
1

ليماـ فلورة،النظاـ القانوني للاستثمار الاجنبي في ابعزائر،مذكرة لنيل شهادة ابؼاستر في ابغقوؽ بزصص قانوف الاعماؿ نقسم قانوف  
 .   23، ص19/01/2017ابػاص،كلية ابغقوؽ،جامعة اكلي بؿند او بغاج،البويرة ،تارخ ابؼناقشة 

2 30نف  ابؼرجع ،   
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و نقػل التقنيػة  ،عطػاء حػق الترخػيص لليػد العاملػةإالتزامات في الاستثمار و توسيعو بالنسػبة لججانػب .و 

 طارات . و تكوين الإ

ساسػػي أابؼتعلػػق بالاسػػتثمار : يعتػػبر ىػػذا ابؼرسػػوـ مػػنظم بعػػد غيػػاب تشػػريع  93/12ابؼرسػػوـ التشػػريعي    

جنبيػػػة ضػػػمن طنيػػػة و الأالاسػػػتثمارات الو  ىبرديػػػد النظػػػاـ الػػػذي يطبػػػق علػػػ إلذخػػػاص بػػػذلك ، وبهػػػدؼ 

  ،و لفروعهاأدولة لو ابػدمات غنً ابؼخصصة صراحة لأإنتاج السلع نشطة الاقتصادية ابػاصة بالأ

 و ذلك بدوجب نص تشريعي صريح. ،شخص معنوي لأيو أ

ما أالوكالة الوطنية لترقية الاستثمار ،  ىنظاـ التصريح ابؼباشر من لد لذإخضع ىذا ابؼرسوـ أوقد    

 فيكوف من طرؼ الوزارة الوصية . ،التصريح غنً ابؼباشر و الذي يتعلق بالأنشطة الاستثمارية ابؼقنعة

جنبي و عدـ تقيده بنسبة نات و ذلك عن ترؾ حرية رأبظاؿ الأىذا ابؼرسوـ بصلة من الضما ىعطأوقد    

 .1بدائة للمؤسسات ابؼختلطة  49

ت إلا بطلػػػػػػػػػػػب مػػػػػػػػػػػن ابؼسػػػػػػػػػػػتثمر ضػػػػػػػػػػػمانا ءالغػػػػػػػػػػػااواة في ابؼعاملػػػػػػػػػػػة و عػػػػػػػػػػػدـ رجعيػػػػػػػػػػػة الإحػػػػػػػػػػػق ابؼسػػػػػػػػػػػ   

 لو من ابؼخاطر .

ساسػػػػػا أو ىػػػػػي امتيػػػػػازات برسػػػػػم ابقػػػػػاز الاسػػػػػتثمار تتعلػػػػػق  93/12مػػػػػا بالنسػػػػػبة لامتيػػػػػازات ابؼرسػػػػػوـ أ   

اريػػػػػة الػػػػػتي تػػػػػدخل في قعفػػػػػاء ابؼلكيػػػػػات العإو حقػػػػػوؽ التسػػػػػجيل و  ،بالإعفػػػػػاء مػػػػػن ضػػػػػريبة نقػػػػػل ابؼلكيػػػػػة

                                                           
1 57، صابؼرجع السابقبن عيسى ابضد ،   
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مػػػػػػػا أ ،السػػػػػػػلع ىو الرسػػػػػػػوـ ابعمركيػػػػػػػة علػػػػػػػ ،طػػػػػػػار الاسػػػػػػػتثمار مػػػػػػػن الرسػػػػػػػم العقػػػػػػػاري و القيمػػػػػػػة ابؼضػػػػػػػافةإ

 و الدفع ابعزافي  ،رباح الشركاتأ ىتفيد من الاعفاءات من الضريبة علمرحلة الاستغلاؿ فيس

 .1النشاط الصناعي و التجاري ىو الرسم عل

ابؼتعلػػػػػػػػػػػػػػق بتطػػػػػػػػػػػػػػوير الاسػػػػػػػػػػػػػػتثمار : يعتػػػػػػػػػػػػػػبر تشػػػػػػػػػػػػػػريعا متكػػػػػػػػػػػػػػاملا مػػػػػػػػػػػػػػن الناحيػػػػػػػػػػػػػػة  01/03مػػػػػػػػػػػػػػر الأ   

ىػػػػػػػػػػػػػػػم  التحفيػػػػػػػػػػػػػػػزات ابؼتعلقػػػػػػػػػػػػػػػة بالإعفػػػػػػػػػػػػػػػاءات أمفهػػػػػػػػػػػػػػػوـ الاسػػػػػػػػػػػػػػػتثمار و  ىعطػػػػػػػػػػػػػػػأالنظريػػػػػػػػػػػػػػػة ، فقػػػػػػػػػػػػػػػد 

بهػػػػػػػػػػػػاد ضػػػػػػػػػػػػمانات للاسػػػػػػػػػػػػتثمار بسثلػػػػػػػػػػػػت في ضػػػػػػػػػػػػبط إ لذإلضػػػػػػػػػػػػريبية  بشػػػػػػػػػػػػكل خػػػػػػػػػػػػاص ، بالإضػػػػػػػػػػػػافة ا

و تطبيػػػػػػػػػػػق أ ،طػػػػػػػػػػػراؼالأدة متعػػػػػػػػػػػدو أعػػػػػػػػػػػات عػػػػػػػػػػػن طريػػػػػػػػػػػق الاتفاقيػػػػػػػػػػػات الثنائيػػػػػػػػػػػة، اليػػػػػػػػػػػات حػػػػػػػػػػػل النز آ

جػػػػػػػػػػػػل أالقػػػػػػػػػػػػانوف الػػػػػػػػػػػػوطني،  و تثسػػػػػػػػػػػػي  المجلػػػػػػػػػػػػ  الػػػػػػػػػػػػوطني للاسػػػػػػػػػػػػتثمار و الوكالػػػػػػػػػػػػة الوطنيػػػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػػػن 

طػػػػػػػػػػػػر غػػػػػػػػػػػػنً رئيسػػػػػػػػػػػػية للاسػػػػػػػػػػػػتثمار أمػػػػػػػػػػػػا تم وضػػػػػػػػػػػػع كليػػػػػػػػػػػػات للتوسػػػػػػػػػػػػط مػػػػػػػػػػػػع ابؼسػػػػػػػػػػػػتثمرين .  آخلػػػػػػػػػػػػق 

  .اصةابػوطنية و الصناديق الساسا في الوكالات أبسثلت 

  2016أوت  03ابؼؤرخ في  16/09قانوف تنظيم الاستثمار في ظل الث: ثالفرع ال

ابؼتعلق بترقية الاستثمار ليطبق على الاسػتثمارات الوطنيػة و الأجنبيػة مؤكػدا  16/09جاء نص قانوف     

علػػى التوجػػو الػػذي طابؼػػا رغػػب ابؼشػػرع ابعزائػػري في بذسػػيده علػػى أرض الواقػػع، و ىػػو إضػػافة طػػابع ابؼرونػػة 

تطػػػورات الػػػتي شػػػهدتها ابعزائػػػر مػػػع  ايػػػة سػػػنة لنتيجػػػة لعلػػػى القواعػػػد ابؼنظمػػػة للاسػػػتثمارات في ابعزائػػػر .و 

 و زيادة النفقات  ،و ابلفاض سعر البتروؿ ،يرادات الدولةإوذلك في نقص ،  2014و بداية  2013
                                                           

   59، ص ابؼرجع السابقبن عيسى ابضد، 1
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طػػػػار كثػػػػر تفػػػػاعلا مػػػػع الإأبهػػػػاد طػػػػرؽ قانونيػػػػة إكػػػػاف لابػػػػد مػػػػن ،  و دخػػػػوؿ الاقتصػػػػاد الػػػػوطني في الركػػػػود 

طػػػار مؤسسػػػاتي للاسػػػتثمار عػػػبر برديػػػد بؾػػػاؿ إووضػػػع  خاصػػػة مػػػا يتعلػػػق بػػػالتحفيزات ،الاقتصػػػادي ابعديػػػد

قػػػر بصلػػػة مػػػن أحيػػػث  16/09قػػػانوف ار في ظػػػل تطبيػػػق . ومػػػن الضػػػمانات القانونيػػػة و امتيػػػازات الاسػػػتثم

 :برزىػػاأالتحفيػػزات ابؼتنوعػػة و ابؼتعلقػػة بالإطػػار العػػاـ للاسػػتثمار مػػن خػػلاؿ بؾموعػػة مػػن الضػػمانات كػػاف 

 ابؼعاملة ابؼنصفة 

 و ضماف التعويض عند نزع ابؼلكية  ،طار بغل النزعات و التنظيم الساري بؼفعوؿإضع و العادلة ، و و 

ات طبيعػػػة و الاسػػػتيلاء ، كمػػػا وضػػػع ابؼشػػػرع عديػػػد ابؼزايػػػا ابؼمنوحػػػة للمسػػػتثمرين وفقػػػا بؼعػػػاينً جغرافيػػػة وذأ

 .1ناصب الشغلممهمة التي تستفيد من 

 بػاصة بو :سنتناوؿ فيو الإطار العاـ للقانوف ، وبعض ابؼميزات ا

 .ابؼتعلق بترقية الاستثمارات 16/09طار العاـ للقانوف رقم الإولا: أ

 16/09إف ابؼشػػػػػرع أعطػػػػػػى تعريػػػػػف خػػػػػػاص بالاسػػػػػػتثمار بدوجػػػػػب نػػػػػػص ابؼػػػػػػادة الثانيػػػػػة مػػػػػػن القػػػػػػانوف    

و الذي جاء فيو " يقصد بالاستثمار في ىذا القانوف ما يثتي :   

عػػػػػادة إ نتػػػػػاج وو توسػػػػػيع قػػػػػدرات الإ ،جديػػػػػدةاث نشػػػػػاطات طػػػػػار اسػػػػػتحدإصػػػػػوؿ تنػػػػػدرج في أاقتنػػػػػاء  (1

  .التثىيل
                                                           

بزصص قانوف اعماؿ قسم ابغقوؽ ،كلية ابغقوؽ و  2بؿاضرات قي القانوف الاستثمار ،القيت علي الطلبة ابؼاستر  عماروش بظنًة، 1
 . 51، ص 2016/2017،السنة ابعامعية  2العلوـ السيلسية ،جامعة بؼنٌ دباغنٌ، سطيف 
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ذا القانوف في نص مادتو بحيث حدد ابؼشرع ابعزائري نطاؽ ى، 1س ابؼاؿ الشركة أابؼسابنات في ر  (2

جنبية و الوطنية ابؼنجزة في النشاطات الاقتصادية لإنتاج أنو يطبق على الاستثمارات الأ الأولذ على

و العقارية ، أمن السلع و ابػدمات بث ا ، كل ابؼمتلكات ابؼنقولة السلع و ابػدمات ، وحدد مقصود 

ابؼوجهة لاستعماؿ ابؼستدنً بنف  الشكل بغرض التكوين  ،أو ابؼستحدثةو غنً ابؼادية ابؼقتناة أابؼادية 

 عادة التثىيل للنشاطات الاقتصادية لإنتاج السلع و ابػدمات التجارية .إو أو تطوير أ

.حاوؿ ابؼشرع ابعزائري 2نشاء السلع ابؼوجهة للنشاطات ابؼذكورة سابقاإو أكل خدمة مرتبطة باقتناء و    

 بػصتها النصوص تدعيم قطاع الاستثمار في ابعزائر بعدد من ابؼزايا التي 16/09من خلاؿ نص القانوف 

 مضمو ا من خلاؿ و عدد من الضمانات التي ستكوف لنا عودة للتفصيل في ،منو 20إلذ  05ابؼواد من 

 الفصل الثاني.

3ابؼتعلق بالترقية الاستثمار  16/09ابؼلاحظات ابؼتعلقة بالقانوف ثانيا:    

 ابؼشار إليو أعلاه كما يلي:  16/09من بنٌ ابؼلاحظات بخصوص القانوف    

                                                           
ابؼتعلق بترقية  16/09وضح ابؼشرع ابعزائري من بـتلف انواع الاستثمارات التي وردت في نص ابؼادة الثانية من القانوف رقم  1

من ابؼرسوـ  14الر 11، في النصوص من  2016اوت  03صادر في  46، ج.ر العدد  1916اوت  03الاستثمار ،مؤرخ في 
مارس  08صادر ف   16.ج.ر .العدد  2017مارس  05ابؼوافق ؿ  1438لثانية بصادي ا 06ابؼؤرخ في  17/100التنفيذي رقم 

 سنًىا . طنية لتطوير الاستثمار و تنظيم،ابؼتضمن صلاحيات الوكالة الو  356-06،ابؼعدؿ و ابؼتمم للمرسوـ التنفذي رقم  2017

مارس  08ج.ر. صادرة في  2017رس ما 05ابؼوافق  1438بضادي الثانية  06ابؼؤرخ في  17/101من ابؼرسوـ  02ابؼادة  2
 ، بودد القوائم السلبية و ابؼبالغ الدنيا للاستفادة  من ابؼزايا و كيفيات تطبيق ابؼزايا علي بلتلف انواع الستثمارات . 2017

 52،.53ص : ،ص ،نف  ابؼرجع  ،عماروش بظنًة  3
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 06ابؼتعلق بتطوير الاستثمار باستثناء أحكاـ ابؼواد  01/03أحكاـ الأمر  16/09ألغى القانوف . 1

 : متعلقة بإنشاء الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار.06منو .و يتعلق أساسا ب: ابؼادة  22و  18،

  متعلقة بإنشاء المجل  الوطني لتطوير الاستثمار. 18ابؼادة: 

  ثل ولايات و مكاتب بس ة فتح ىياكل لامركزية للوكالة على مستوى كلبضرور : متعلقة 22ابؼادة

ديسمبر  30ابؼؤرخ في  13/08من القانوف رقم  55حكاـ ابؼادة أ الوكالة في ابػارج ، كما ألغى

 .1( %49،  % 51)ابؼتعلق بقاعدة  2013ابؼتضمن قانوف ابؼالية لسنة  2014

ى لإجراء التسجيل لد ،أحكاموع الاستثمارات الراغبة في الاستفادة من نظاـ ابؼزايا ابؼقررة في ا أخض. 2

مارة منو ، ويتجسد تسجيل الاستثمار في است 04الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار بنص صريح ىو ابؼادة 

 ، وبهب علىو وكيلوأابؼستثمر تقدمها الوكالة الوطنية للاستثمار برمل توقيع  ،تعتبر بدثابة شهادة التسجيل

 2امن ابؼزاي ستثماري موضوع التسجيل غنً مستثنىف النشاط الاأابؼصالح ابؼؤىلة للوكالة التثكد مسبقا من 

 03-01مر التصريح الذي كاف معموؿ بو في الأنظاـ ذلك يكوف ابؼشرع ابعزائري قد بزلى عن ال.وب

 ابؼلغي.

                                                           
بعبائية التي يقررىا المجل  الوطني من اية وشبو ئالامتيازات ابعباكالتالر:"يستفيد من   2014من القانوف ابؼالية لسنة  55نص ابؼادة   1

  كل استثمار اجنبي بالشراكة ...."  ، %49و %51احتراـ قاعدة تقسيم رابظاؿ 

2
 من ابؼرسوـ التنفيذي  4و 3في ابؼادتنٌ  16/09حددا بؼشرع قوائم النشاطات ابؼستثناة من ابؼزايا ابؼمنوحة في القانوف  

17-101  
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  باؾ الوحيد اللامركزي ربعة التابعة للشيعرؼ بابؼراكز الأما  16/09قانوف الما يعرؼ  استحدث

لكن بشروط بؿددة تضمنت  ،بفارسة الدولة بغقها في الشفعة للوكالة على مستوى مقر الولاية، وأبقى

 علاه .أمن القانوف  31و  30بعضها في ابؼادتنٌ 

  1التي تضبط الاستثمار في ابعزائر %49و  51% عدـ الإشارة إلذ قاعدة . 

 جنبي .وبسبب ، وابؼستثمر الأي منازعة تثور بنٌ الدولة ابعزائريةأاختصاص القضاء الوطني في  أقر بدبدأ

برمتها الدولة أطراؼ و متعددة الأأ ،لا في حالة وجود اتفاقيات ثنائيةإجراء ابزذتو الدولة ابعزائرية إ

     .2صابغة و التحكيم ابؼتتعلق ب

  .لاستثمارلابؼخاطر التجارية المطلب الثاني  : 

أي سػػػػػوء ابؼبيعػػػػػات للشػػػػػركة  ،بيعػػػػػات الشػػػػػركة وعوائػػػػػدىاالتجاريػػػػػة ىػػػػػي الشػػػػػكوؾ ابؼرتبطػػػػػة بدابؼخػػػػػاطر    

مػػػػػػػن غنًىػػػػػػػا ادؼ وعوائػػػػػػدىا لفػػػػػػػترة معينػػػػػػػة ، وتعػػػػػػػد الشػػػػػػػركات بطبيعتهػػػػػػػا أكثػػػػػػػر عرضػػػػػػػة للخطػػػػػػػورة وتصػػػػػػػ

 .الشركاتحدى إا ابلفضت مبيعات إذتقلبات كبنًة في مبيعاتها وعوائدىا 

حيػػػػػػث لا تسػػػػػػتطيع تغطيػػػػػػة فوائػػػػػػد قروضػػػػػػها وتكلفػػػػػػة  ،بسػػػػػػر أسػػػػػػهم الشػػػػػػركة وسػػػػػػنداتها بفػػػػػػترة ىبػػػػػػوط    

، هافلاسػػػػػػػػػإلذ إبيكػػػػػػػػػن أف يػػػػػػػػػؤدي التػػػػػػػػػدىور في ابؼبيعػػػػػػػػػات والإرادات  ،حػػػػػػػػػواؿوفي أسػػػػػػػػػوء الأ ،منتجاتهػػػػػػػػػا

 وراؽ ابؼالية للشركة )أسهمها وسنداتها ( لا قيمة بؽا.أبهعل  وىو ما

                                                           
1

 81الصادر في ابعريدة الربظية الاخنًة رقم  11/12/2019ابؼؤرخ في  14-19رقم  2020القانوف ابؼتضمن قانوف  ابؼالية لعاـ  - 
 . 2019ديسمبر  30ابؼؤرخة في 

 سابقا . ابؼذكور 16/09من القانوف  24راجع في ىذا الامر نص ابؼادة  2
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فلا تعاني من مشكلة عدـ القدرة على تغطيت نفقاتها  ، تتمتع ابؼبيعات مستقرةأما الشركة التي   

حيث يتوقع حامل  ،وتثثر التوقعات ابؼستثمرين لإرادات الشركة على أسعار أسهمها وسنداتها ،ابؼنتظمة

 لذ إسهمهم وىو ما يؤدي أفإ م يبيعوف  ،راداتا في الإسهم ابلفاضالأ

رادات يكوف على يث يتوقع ابؼستثمروف زيادة في الإح ،نف  الطريقةسهم وبسعار الأأابلفاض في 

 1سهم .سعار أعلى لشراء الأأستعداد لدفع إ

  تعريف و تصنيف ابؼخاطرول:  الفرع الأ

  تعريف ابػطرولا:  أ

ولكن من  ،الخطر ثابت أو مفهوـ بؿدد بؼصطلح تعريف ، لا يوجد )Risk(وباللغة الإبقليزية لخطرا -

لو عند  بثنو : شعور أو حالة تصيب الشخص عندما يواجو شيء ما يهدده ، وقد بودث تعريفو ابؼمكن

 .مع العديد من ابؼفاىيم الأخرى الخطر وترتبط فكرة، بظاعو  أو رؤيتو أو شمو

 2ومن أبنها : ابػوؼ ، الشك ، وعدـ القدرة على التثكد وغنًىا . 

 و انتظامو أ ،من حيث حجمو ءابؼردود العائد سواهي عدـ التثكد من ف:  مخاطر الاستثمار ماأ 

                                                           
1 ابغداد،مهند فايز الدويكات،ادارة الاستثمار،دار ابؼيسرة للنشر و التوزيع،صالح طاىر الزرقاف،وسيم بؿمد شقنًي نور موسي   

  45،ص2012و الطباعة ،الطبعة الاولر ،عماف،الاردف، 

2 .64،ص 2011،ادارة الاستثمار،دار الاسامة للنشر و التوزيع ،عماف ،الاردف، الطبعة الاولر،ماجد ابضد عطا الله   
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 مور معا .ه الأذو من بصبع ىأ ،و توقيت ابغصوؿ عليوأ

ين ذو كمػػػػا زاد التبػػػػاين ىػػػػ ،  العوائػػػػد الفعليػػػػة و العوائػػػػد ابؼتوقعػػػػةبػػػػوىػػػػي درجػػػػة التبػػػػاين و الاخػػػػتلاؼ    

 ىو ابؼتوقػػػػع علػػػػأ ػػػػا احتمػػػػاؿ فشػػػػل ابؼسػػػػتثمر في برقيػػػػق العائػػػػد ابؼػػػػرجح أالعائػػػػدين تػػػػزداد ابؼخػػػػاطر ، كمػػػػا 

 1الاستثمار .

  RETURN ON INVERSTEMENTالعائد على الاستثمار:  -

ف يقدر أف كاف يستطيع إو  ،بودد بدقة معدؿ العائد ابؼتوقع على الاستثمارأف يصعب على ابؼستثمر     

فهو لا يعد فقط السبيل  ،وقيمة العائد ابؼتوقع في ظلو ،وقيمة كل احتماؿ ،عدد الاحتمالات ابؼمكنة

     ا العائد ذيضا السبيل لتقدير ابؼخاطر التي يتعرض بؽا ىألتقدير العائد ابؼتوقع من الاستثمار ، بل يعد 

ساسينٌ للقرار الاستثماري ، سوؼ ين بنا المحددين الأذتتم التغطية ابؼناسبة للعائد و ابؼخاطر الل  وح

 بابغديث ابؼخاطر. نبدأ 

 :   تصنيف المخاطر الاستثمارثانيا

 تصنف بـاطر الاستثمار إلذ ثلاث أنواع ومنها:   

 

                                                           
، دار ابؼسنًة للنشر و التوزيع ادارة الاستثمارشقنً نوزي موسى ،صالح طاىر الزرقاف ، وسيم بؿمد ابغداد ،  مهند فايز الدريكات ، 1

 . 38، ص  2012و الطباعة ، عماف ، الاردف ، الطبعة الاولر ، 
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:لمخاطر المنتظمة. ا1  

عوامػػػػػػل الػػػػػػتي تػػػػػػؤثر في الأوراؽ ابؼاليػػػػػػة بصػػػػػػفة عامػػػػػػة ، ولا تقتصػػػػػػر علػػػػػػى الخػػػػػػاطر النابذػػػػػػة عػػػػػػن ابؼىػػػػػػي    

الاقتصػػػػػػػػادية والسياسػػػػػػػػية والاجتماعيػػػػػػػػة مثػػػػػػػػل و قطػػػػػػػػاع معػػػػػػػػنٌ ، إبمػػػػػػػػا تػػػػػػػػرتبط بػػػػػػػػالظروؼ أشػػػػػػػركة معينػػػػػػػػة 

 . الإضطربات العامة ، التضخم ، و ابؼعدلات أسعار الفائدة ، ابغروب والسياسة

 :غير المنتظمةالالمخاطر  .2

و قطاع معنٌ دوف غنًه من القطاعات أعوامل التي تتعلق بشركة معينة الوىي ابؼخاطر النابذة عن    

 :ومن بنٌ ىذه العوامل  الاقتصاديعوامل ابؼؤثرة في النشاط الوتكوف نابذة عن 

 حدوث اضطراب عمالر. أ.

 الأخطاء الإدارية وظهور اختراعات جديدة. ب.

 أذواؽ ابؼستهلكنٌ.بضلات إعلانية والتغينً في  ج.

 ظهور قواننٌ جديدة تؤثر في منتجات الشركة معينة بالذات التي تكوف درجة ابؼخاطر غنً منتظمة د.

 1فيها مرتفعة مثل الشركات التي تنتج سلعة استهلاكية.

 

                                                           
 .76،ص 2017الاولر،عطا علي الزبوف،ادارة الاستثمار،زمزـ ناشروف و موزعوف، عماف، الاردف، الطبعة  1
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 :المخاطر المشتركة بين المخاطر النظامية وغير النظامية. 3

بـاطر الرفع ابؼالر، الرافعة  ،التي تكوف مشتركة ما بينهما منها: بـاطر رفع التشغيلي1وىي ابؼخاطر

 الكلية.

بؼاليػة فػإف ىنػاؾ عػدداً مػن ابؼخػاطر اووفقػاً لػجوراؽ : للاسػتثمارمفهػوـ  ابؼخػاطر التجاريػة  الثـاني:الفـرع  

أموالو في الأسواؽ ابؼاليػة ، ىػذا النػوع مػن ابؼخػاطر  رض بؽا ابؼستثمر ، أثناء استثمارالتجارية ، التي قد يتع

جهػػة لاسػػتثمار وىػػي ابؼخػػاطر ابؼتعلقػػة بالشػػؤوف الداخليػػة للشػػركة ، وكيفيػػة إدارتهػػا ومواايوجػػد في كػػل أنػػواع 

 .ابؼنافسة

  (RISKS BUSNESS OU COMMERCIEL RISKS) خاطر بذاريةابؼتعريف ولا: أ

ربػػػػػاح وىػػػػػي احتماليػػػػػة ابغصػػػػػوؿ علػػػػػى الأ ،عمػػػػػاؿخػػػػػاطر الأليهػػػػػا أيضػػػػػا بدإويشػػػػػار  ،ابؼخػػػػػاطر التجاريػػػػػة   

 .رباحلية تعرضو بػسائر بدلا من جني الأو احتماأأقل من ابؼتوقع 

مثػػػػػػػػل حجػػػػػػػػم ابؼبيعػػػػػػػػات والسػػػػػػػػعر ابؼخصػػػػػػػػص  ،تتػػػػػػػػثثر ابؼخػػػػػػػػاطر التجاريػػػػػػػػة بدجموعػػػػػػػػة مػػػػػػػػن العوامػػػػػػػػل    

وتكػػػػػػػاليف ابؼػػػػػػػدخلات  ،حجػػػػػػػم ابؼبيعػػػػػػػات والسػػػػػػػعر ابؼخصػػػػػػػص للوحػػػػػػػدة الواحػػػػػػػدة، للوحػػػػػػػدة الواحػػػػػػػدة 

 والقواعد التي تفرضها ابغكومة . ،والوضع الاقتصادي،وابؼنافسة ابؼوجودة في الاسواؽ 

                                                           
 .48شقنً نوزي موسى ،صالح طاىر الزرقاف ، وسيم بؿمد ابغداد ،  مهند فايز الدريكات، ابؼرجع السابق ،ص 1
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عاليػػػػػة اختيػػػػػار ىيكػػػػػل رأس مػػػػػالر بدعػػػػػدؿ التجاريػػػػػة الخػػػػػاطر لمتي تتعػػػػػرض لوينبغػػػػػي علػػػػػى الشػػػػػركات الػػػػػ   

 .وقاتالية ابؼترتبة عليها في بصيع الأالاستدانة منخفض نسبيا لكي تضمن الالتزامات ابؼ

لذ عدـ الاستقرار الشديد إتثثر ابؼخاطر التجارية على توفنً عوائد غنً كافية بؼستثمريها بفا قد يؤدي    

    1و الاقتصاد بثكملو .أو ا يار الصناعة أ

، بدعنى الاستثمار في شركات كثنًة «التنويع»أف أفضل طريقة لتقليل ىذه ابؼخاطر ، تكوف عن طريق    

 ".لا تضع البيض كلو في سلة واحدة"بدلاً من شركة واحدة ، وفقاً للقوؿ الشائع : 

 

 

 

 .لاستثمارل التجارية  خاطرابؼ نواع أ:  الثالثالفرع 

  بـاطر أسعار الفائدةولا: أ

وىي ابؼخاطر النابذة .تؤثر ىذه ابؼخاطر في سوؽ السندات ، بصورة أكبر من تثثنًىا في سوؽ الأسهم   

ومعدلات العائد الفعلية بسبب حدوث تغينً في  ،عن حدوث اختلاؼ بنٌ معدلات العائد ابؼتوقعة

                                                           
  ، 2017بوي بؿمد جويدة ، ابؼناخ الاستثمار بنٌ ابؼخاطر و التحديات ، مؤسسة شباب ابعامعة اسكندرية ،مصر،  1

 . 68ص 



مخاطر الاستثمار                             الفصل الأول:                            

 

 
18 

 

والتي تتثثر بتقلب أسعار الفائدة  ،وخصوصا السندات ،أسعار الفائدة السوقية خلاؿ مدة الاستثمار

ومن ناحية  ،فكلما ارتفعت أسعار الفائدة ابلفضت أسعار السندات والعك  صحيح ،بطريقة عكسية

خرى فإنو كلما طاؿ أجل استحقاؽ السند فإنو يزداد تعرضو بػطر أسعار الفائدة حسب نوع الورقة أ

 1.ابؼالية )سندات الأسهم( 

 .بـاطر القوة الشرائية لوحدة النقد:  ثانيا

وىي ابؼخاطر النابذة عن احتماؿ حدوث ابلفاض في القوة الشرائية بؼبلغ ابؼستثمر لوجود حالة    

وكلما ارتفع معدؿ التضخم يرتفع معو معدؿ السهم وتنخفض ، فتتدنى قيمتو ،تضخم في الاقتصادال

ولتجنب ىذه ابؼخاطر يتوجو ابؼستثمر إلذ  ،ابؼاليةوذلك لابلفاض لقيمتو  ،القيمة ابغقيقية للاستثمار

وبالتالر معها بوافظ على  ،الاستثمار في الأسهم العادية لأف سعر السهم السوقي يتثثر بارتفاع الأسعار

 2القيمة ابغقيقية للاستثمار.

   ابؼخاطر السوقية:  ثالثا

ويكوف تعرض بضلة الأسهم العادية بؽذا  ،وىي تلك ابؼخاطر التي تصاحب وقوع أحداث غنً متوقعة   

والتي بزلف عنها إ يار  1987كثر من غنًىم من ابؼستثمرين. ومثاؿ  أزمة أكتوبر أالنوع من ابؼخاطر 

 ىذا النوع من ابؼخاطر يتعلق بددى تثثنً الظروؼ الاقتصادية في أداء الشركة مثل التضخم ، البورصة.

                                                           
 .64ابؼرجع السابق ،ص ماجد ابضد عطا الله ،نف   1

 . 64،صابؼرجع السابقانظر  2
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قراراً بوقف  واجتماعية ، فإذا أصدرت الدولة على سبيل ابؼثاؿ والبطالة ، وغنًبنا من ظروؼ سياسية

بظنت أو خطراً على سعر سهم شركة تنتج الإ مشروعات ابؼقاولات والإنشاءات ، فإف ىذا مثلاً بيثل

 .1حديد التسليح

 .بـاطر الصناعة: رابعا

يكوف بؽا تثثنً ىاـ خارج ىذا ف أقطاع الصناعي دوف العوامل التي تؤثر في الوىي ابؼخاطر النابذة عن    

إنتاج الشركة. وظهور قواننٌ بس  اـ للصناعة بفا يؤدي إلذ عرقلة القطاع. مثل عدـ توفر مواد ابػ

توقف عن استخداـ الو أ ،تغينً أذواؽ ابؼستهلكنٌ ،لتلوثاصناعات معينة مثل قواننٌ بضاية البيئة من 

 2ر على ابؼنافسة.بؼنتج معنٌ نتيجة لظهور اختراعات جديدة بفا تؤث

 بـاطر التضخم:  خامسا

وفي ىذه ابغالة ، فإف ابؼستثمرين  ،قد بودث تضخم في سوؽ ما من الأسواؽ مثل سوؽ العقارات   

وفي ىذه ابغالة فإف ابؼستثمرين ، بهدوف أف معدؿ ارتفاع أسعار العقارات أعلى من معدؿ ارتفاع أسهمهم

                                                           
، اثر السياسة ابؼالية في استقطاب الاسثتمار الاجنبي ،مكتبة الوفاء القانونية ،الاسكندرية ،مصر،الطبعة لطيفة كلاخي  1

 .  88،ص 2017الأولر،

 .89،ص ابؼرجع نفسو  2
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ليستفيدوا من ارتفاع أسعارىا. وىذا بدوره يؤدي إلذ ابلفاض فى لعقارات ايبيعوف أسهمهم ويشتروف 

 1.أسعار الأسهم

 بـاطر السيولة:  سادسا

وىي تلك ابؼخاطر التي ترتبط بعدـ قدرة ابؼستثمر على بيع أسهمو ، أو سنداتو ، وبرويلها إلذ سيولة    

 2.نقدية وقت احتياجو إلذ أمواؿ ، نتيجة لعدـ وجود طلب عليها

  ابؼخاطر ابؼاليةسابعا:  

أف بـاطر   ابؼخاطر ابؼالية ترتبط بشكل مباشر بقرارات " ىيكل التمويل" في الوقت الذي فيوإف     

حيث أف الفكر ابؼالر ابؼعاصر يؤكد العلاقة ابؼباشرة بنٌ  ،الأعماؿ ترتبط بشكل مباشر بقرارات الاستثمار

فمن ابؼنطقي أف تكوف ىناؾ علاقة بنٌ كل من بـاطر الأعماؿ وابؼخاطر  ،قراري التمويل والاستثمار

ة لقيمة والتي ترتبط بنسبة الاعتماد على الديوف ذات الالتزامات الثابتة المحددة مسبقا بالنسب ،ابؼالية

اء  سو  ،والاعتماد ابؼتزايد على الديوف يضيف ابؼزيد من ابؼخاطر بغق ابؼلكية، مصادر التمويل الإبصالية

وبـاطر ابلفاض السيولة ابؼالية التي  ،الربح بعد الفوائد والضرائب فيكانت بـاطر مرتبطة بابلفاض صا

وكلما زاد اعتماد الشركة أو ابؼنشثة ، تؤدى إلذ عدـ القدرة على سداد الالتزامات ابؼستحقة في مواعيدىا

اد حدة ابؼخاطر ابؼالية ابؼصاحبة تزد ،على الديوف كمصادر مالية خارجية مع برقيق خسائر مادية سنويا

                                                           
 2009دريد كامل اؿ شبيب، الاستثمار و التحليل الاستثماري، دار اليازوري العلمية للنشر و التوزيع، عماف، الاردف، بدوف طبعة، 1

 .    108، ص  

 .64،ص  2011ماجد ابضد عطا الله ، ادارة الاستثمار،دار اسامة للنشر و التوزيع ،عماف، الاردف،الطبعة الاولر ، 2
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ومن  ،وبـاطر الأعماؿ ابؼصاحبة لقرارات الاستثمار في الأصوؿ الثابتة وابؼتداولة ،بؼصادر التمويل الذاتية

فضلا عن التثثنً السلبي لتكلفة التمويل عن ،  تنخفض قيمة الشركة الدفترية وقيمة الأسهم الدفتريةتم

 .1ابعارية طريق القروض على ربحية العمليات

 بـاطر الائتماف: ثامنا

و الوفاء أ ،احتماؿ حدوث خسارة نابذة عن فشل ابؼقترض في سداد القرض لذإتشنً بـاطر الائتماف     

صل الدين و الفائدة أ ىفهو خطر عدـ ابغصوؿ ابؼقترض عل، التعاقدية مع ابؼقترض بالالتزامات

 انقطاع التدفقات النقدية و زيادة تكاليف التحصيل.  لذإبفا يؤدي  ابؼستحقة ،

 ابؼخاطر التشغيلية:تاسعا 

ا "خطر الابكراؼ بنٌ الػربح ابؼػرتبط بإنتا " Vanini"عرفها     ج خدمة وتوقعات ابؼخاطر التشغيلية على أ ه

 ابؼسجلة سواء إبهابية ىو الفجوة ،طر التشغيلاوبـ، التخطيط الإدارية

ا بـاطر"لا تعتمد على كيفية بسويل  ،إلذ الأرباح ابؼتوقعة"نسبة  أو سلبية  فعرؼ ابؼخاطر التشغيلية على أ ه

و ابؼخاطر التشغيلية ىو ابػط الرابط بنٌ النشاط الذي  ،بل كيفيػة تشغيل أعمابؽا الأعماؿ التجارية،

بسارسو ابؼؤسسة ، والتغنً في نتيجة العمل". و بالنسبة للتعريف الصادر عن بعنة بازؿ للرقابة ابؼصرفية 

أو فشل  اعةبقفقد عرفها على أ ا : "بـاطر برمل خسائر تنتج عن عدـ  ،2ضمن اتفاؽ بازؿ 

 ".ر البشري، والأنظمة والأحداث ابػارجيةالعمليات الداخلية، والعنص

                                                           

 .109ص ،نف  ابؼرجع السابق ،يب دريد كامل اؿ شب 1
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ولكنو يستثني ابؼخاطر الإسػتراتيجية وبـػا طر السػمعة  ،ويشمل ىذا التعريف ابؼخاطر القانونية   

ا "ىي ابؼخاطر النابصة عن ضعف في الرقابة الداخلية أو ضعف  كما تم وابؼخػاطر التنظيمية، تعريفها بث ه

مالية عدـ  ظروؼ خارجية.و ىي بـاطر ابػسارة النابذة عن احت أو حدوث ،الأنظمةو في الأشخاص 

نظمة الرقابة ،الاختلاس ،كوارث طبيعية بصيعها تؤدي إلذ لأبـالفػة  ،فشل تقنػي ،كفاية أنظمة ابؼعلومات

 1."خسائر غنً متوقعة

   بـاطر التكنولوجياعاشرا: 

تثكهد ظهور بـاطر ذات أبنيػة إلذ جانب بـاطر  ،نتيجة التطور ابؼصرفي والأزمات التي حدثت   

إذا لد  يتم التحكم بالشكل ابؼلائم في  ةالتكنولوجيالائتماف وبـاطر السوؽ، ومن أىم ىذه ابؼخاطر 

فمن ابؼمكن أف بوػوؿ ذلك بـاطر أخطاء ابؼعابعة  التقنيات الآلية ابؼتطورة ابؼستخدمة في العمل ابؼصرفي،

وخصوصا مػع تزايػد الاعتمػاد على الأنظمة  ،اطر أعطاؿ في نظاـ الكمبيوتراليدوية للبيانات إلذ بـ

ابؼتكاملة على ابؼستوى الدولر ؛ فينطوي النمو في التجارة الإلكترونية على بـاطر بؿتملة مازالت أبعادىا 

تر ؛ عمليات الاحتياؿ ابػارجية وموضوعات أمن نظم الكمبيو  غيػر معروفػة بسامػا علػى سػبيل بؼثاؿ،

عمليات الاندماج الكبرى وإعادة النظر في عمليات الدمج والتحالف تشكل اختبارا لقدرة الأنظمة 

أو الأنظمة ابؼتكاملة حديثاً على الاستمرار؛ والاستخداـ ابؼتزايد للخدمات ابؼساندة ابؼقدمة من  ،ابعديدة

                                                           

ص  ،2015/ديسمبر 03عدد ،المجلة ابعزائرية للتنمية الاقتصادية،ادارة ابؼخاطر التشغلية في البنوؾ  ،احلاـ بوعبدلر ،ثريا سعيد 1
119 . 
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افظة على نظم عالية ابعودة مشاركة أنظمة ابؼقاصة والتسويات يفرض ضرورة المحوكذلك  ،أطراؼ أخرى

 (.Systèmes up-Back) 1. للرقابة الداخلية وأنظمة ابغفظ الاحتياطي

بعد التعرؼ على ابؼخاطر وتقييمها فإف بصيع التقنيات ابؼستخدمة   كيفية علاج المخاطر التجارية : 

 للتعامل معها تقع ضػمن أربػع بؾموعػات :

o   نقل ابؼخاطر 

o   بذنب ابؼخاطر 

o  ابؼخاطر  تقليص 

o   قبوؿ )احتجاز(ابؼخاطر 

خاصة في برديد نقاط  ،رصد دورة ابػطر بكاملها من شثنو ابؼسابنة في فعالية ابؼراقبة إف  :مراقبة المخاطر

فمن جهة بهب أف تكوف ىناؾ مراقبة مستمرة للعمليات التجاريػة و  ،الضعف و برسنٌ التدابنً ابؼتخذة

ومن جهة أخرى ينبغي أف يتم الفصل في عملية التفتيش بنٌ  ، هامهمن بصيع العاملنٌ في إطار متنفهذ م

 .2داخليػةالكيانات 

 

 

                                                           

 . 119ص  نف  ابؼرجع,،ادارة ابؼخاطر التشغلية في البنوؾ  ،بوعبدلر ،ثريا سعيد 1

2
 . 122ص  ابؼرجع نفسو  
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 المبحث الثاني : المخاطر غير التجارية للاستثمار

  ا بـاطر الاستثمار النابذة عن عوامل غنً بذارية مثل ابغروب ألتجارية اف ابؼخاطر غنً أيشار    

، لذى  تسعى الدوؿ ابؼستقبلة للاستثمار منح ضمانات الداخلية و التدخلات ابغكومية  تو الاضطرابا

 ضد ىذه ابؼخاطر من أجل جلب ابؼستثمرين الأجانب .لذى قسمنا ابؼبحث إلذ مطلبنٌ:

 .الانفرادية الإجراءات :الثانيالمطلب  ابؼخاطر ذات الطابع السياسي، و :المطلب الاول - 

 السياسي الطابع ذات ابؼخاطرالمطلب الاول:  

نً ابؼصػػػػالح العموميػػػػة للدولػػػػة ابؼضػػػػيفة و الاجػػػػراءات يتشػػػمل ابؼخػػػػاطر السياسػػػػية النابذػػػػة عػػػػن سػػػػوء تسػػػػ    

 حرمػاف إلذ بفػا تػؤدي ا،تصػدرى الإقليميػة الػتي لسػيادتها الدولػة طار بفارسػةإنفرادية التي تتخذىا الدولة في الا

  1.ابؼلكية ونزع كالتثميم استثمارهساسية على الأ حقوقو من ابؼستثمر

 والػتي الأجنػبي يواجههػا ابؼسػتثمر الػتي ابؼخػاطر أىػم تبيػاف إلذ سػنتطرؽ ، السػابقة ابؼعطيػات أسػاس وعلػى   

 العقوبػات خطػرو ، ابؼدنيػة والاضػطرابات ابغػروب خطر،والتشػريعي السياسػي الاسػتقرار في خطػر عػدـ تتمثػل

 الدولية. الاقتصادية

 والتشريعي السياسي عدـ الاستقرار خطرالأول:  الفرع
                                                           

  ص ،2014 ،ابعزائر ،دار ىومة للطباعة و النشر و التوزيع  ،"الاستثمارات الاجنبية في القانوف ابعزائري  " عيبوط بؿند وعلي ،  1
172. 
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 الأمر وىذا التشريعي ، السياسي و الاستقرار عدـ بقد الأجنبي ابؼستثمر نفور تسبب التي من  العوامل   

 وتشريعي سياسي بدناخ الدولة أف تتمتع ينبغي ولذا إقليم، أي في دولة ابؼضيفة ال تتخذىا بالقرارات التي يتعلق

قرارات غنً  بإصدار تقوـ لا مستقرة و ثابتة سياستها ابغاكمة دولة ظل في بالثبات و بالاستقرار يتسم

 الاجتماعية أو الاقتصادية من الناحية سواء الداخلي بالاستقرار بس  مدروسة 

 . ةالسياسي ح  و

 السياسي ابػطر مفهوـ : اولا

أوسع يغطي    شمل وأ لو معنى السياسي لكن  ابػطر  ،لا يوجد تعريف قانوني بؿدد  للخطر السياسي   

 الدولة ابؼضيفة في العامة السلطة أو ،الدولة تتخذىا دارية التيءات  التشريعية و التنظيمية و الإكل الإجرا

 حرماف إلذ التي تؤدي مثل  ابؼظاىرات و الاعماؿ التخريبية ، ،كما يشمل كل الاحداث،للاستثمار 

 إلذ السبب الأساسي يرجع الذي و ،منافعو و الاستثمار و سلطاتو على حقوقو من ابؼستثمر الأجنبي

  1ابػاصة . الأجنبية الاستثمارات بنٌ الأىداؼ تعارض إلذ و السياسية ابؼخاطر

 السياسي الاستقرار تعريف و صور عدـ :  ثانيا 

 وضبابية و عدـ شفافية  ،ابؼؤسسات و ابؽيئات ابغكومية استقرار السياسي يعني عدـ الاستقرار عدـ   

 إلذ يؤدي ما ىذا ،الأصعدة بصيع على خطورة الوضع  ىتداعيات و مد من وما يصاحبها ي،السياس الوضع

                                                           
 173عيبوط بؿند وعلي, الاستثمارات الاجنبية في القانوف ابعزائري , نف  ابؼرجع ,ص   1
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 السياسي اليقنٌ عدـ أف وكما الأجانب، مرينثابؼست ىروب و ،الأجنبي للاستثمار جاذبية نقص 

 الصلة ذات القواننٌ لكل بثوامر التشريع ظاىرة بروز أو ،التشريعي الاستقرار بعدـ للحكومات ابؼتعاقبة

 1الأجنبي.  ابؼستثمر بزوؼ إلذ يؤدي بالاستثمار

ابغكوميػة  ابعهػات إدارة وسػوء معظم الاضطرابات  فيو تكثر أين النامية الدوؿ في انتشارا  الظواىر أكثر من   

 السياسي منها :  الاستقرار عدـ ، و من صور

   .عدـ استقرار ابؼناصب ابغكومية ابغكومية : مثل الاضطرابات  - 

 معظم الدوؿ النامية . في ابؼنتشرة الإرىاب الشغب و ظاىرة أعماؿ السياسي : مثل العنف ظاىرة بروز  - 

 نظامهػا باسػتعماؿبو  ،بهػا طاحػةو الإ ابغاليػة  بإزاحػة ابغكومػة ابؼنػاداة إلذ العسػكرية : تهػدؼ الانقلابػات -

 .2فيها للاستثمار الدوؿ ىذه إلذ اللجوء الأجنبي بفا يستبعد ابؼستثمر ،العنف

 الاستقرار التشريعي عدـ: ثالثا

و تشػريعية أ قانو ػا الػداخلي  بػإجراءات  دسػتورية نًتغيػ  ىقدرة الدولة علػما بـاطر السيادة فتمثل في أ   

ركة بػل فتثػثر مصػالح الشػ ،و ابؼػالرأو ابعمركػي أا ما بودث تعديلات في المجاؿ الضريبي  ذو تنظيمية .و ىأ

 3سلب ملكية ابؼستثمر. لذإقد تنهي تلك التعديلات 

                                                           
1

 175القانوف ابعزائري , نف  ابؼرجع ,صعيبوط بؿند وعلي, الاستثمارات الاجنبية في  

 

2
 176انظر لنف  ابؼرجع ,ص 
 175عيبوط بؿند وعلي, الاستثمارات الاجنبية في القانوف ابعزائري , نف  ابؼرجع ,ص 3
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 الاستقرار بحيث  يعد عدـ ،أموالو لاستثمار الأجنبي ابؼستثمر لطمثنة مهم عامل ىو عيالتشري ستقرارلافا    

 متثكػد غػنًمػتردد و  بهعلػو بفػا الأجنػبي ابؼسػتثمر وجػو في تقػف الػتي ابغػواجز و العوائػق أىػم مػن التشػريعي

 وكثػرة ،للاستثمارات ابؼنظمة قوانينها في جذرية من تغنًات ابعزائر ما عرفتو  مثاؿ البلد ، ذالك في بالاستثمار

لػػدى  الاطمئنػػاف عػػدـ و الثقػػة عػػدـ في فػػترات متقاربػػة  و عػػدـ ثباتهػػا ، بفػػا يولػػد بذػػرى التعػػديلات الػػتي

وابغريػة و  عن الاستقرار يبحث لأنو ابعزائر في الاستثمار في يتردد الأجنبي ابؼستثمر جعل ما ىذا و، 1ابؼستثمر

ابؼضػيف .  بلػد بوكػم في الػذي القػانوني النظػاـ علػى ابنػاء لاسػتثماره إسػترابذية بنػاء بوػاوؿ و، الثبات التشػريعي

 بترقيػة ابؼتعلػق 09/  16 القػانوف مػن 22 ابؼػادة خػلاؿ مػن  التشػريع اسػتقرار مبػدأ علػى أكػد ابعزائػري وابؼشػرع

 التشػريعي الإطػار علػى تعػديلات أي إدخػاؿ عػدـ بػو يقصػد والػذي ابؼبػدأ، ىػذا علػى أكػدت فقػد الاسػتثمار

 تضػمنت حيػث.بالاسػتثمار القػواننٌ ابػاصػة تعػديل أو إلغاء عند ابؼنجزة اراتثمالاست بوكم الذي والتنظيمي

 علػى الاسػتثمارات ابعديػدة القػواننٌ أو التعػديلات تطبيق عدـ على أعلاه الذكر السالف القانوف من 22 ابؼادة

 2.صراحة ذلك الأجنبي ابؼستثمر طلب إذا إلا ،ابؼنجزة

 

 

 

                                                           
ابعزائر، الطبعة  -بوزريعة–قادري عبد العزيز ، الاستثمارات الدولية  التحكيم التجاري الدولر  ضماف ،دار بنمو للطباعة والتوزيع  1

 .61، ص 2006الثانية 

2
 .62,نف  ابؼرجع, صقادري عبد العزيز ، الاستثمارات الدولية  التحكيم التجاري الدولر  ضماف 
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 ابؼدنية والاضطرابات ابغروب خطرالثاني :  الفرع

 الأضػػرار الدولػػة تتحمػػل حيػػث، ابؼسػػتثمر  علػػى سػػلبي تػػثثنً بؽػػا خطػػر ابغػػرب والاضػػطرابات ابؼدنيػػة   

الػػتراب  كػػل علػػى الشػػاملة القيػػادة مبػػدأ إلذ اسػػتنادا وذلػػك ،الاضػػطرابات ىػػذه عػػن النابصػػة وابػسػػائر

 وأي وأملاكهػػم ، الأجانػػب بحمايػػة ملزمػػة الدولػػة بقػػد حيػػث الػػدولر ، القػػانوف في بػػو ابؼعمػػوؿ الػػوطني

 1.ةمباشر  مسؤولية عنو يترتب الواجب بهذا إخلاؿ

 مفهوـ ابغرب   ولا:أ

 أو دوليػة تكػوف فقػد ،بـتلفػة أشػكاؿ تتخػذ وعليػو ،بؼسػتثمرينا تواجػو الػتي ابؼخػاطر أىػم مػن ابغػروب تعتػبر   

 عسػكري عمػل كػل أنػو علػى ابغػرب خطػر كمػا يعػرؼ  , الداخليػة ابؼدنيػة بالاضػطرابات تعػرؼ والػتي ،أىليػة

 : 2نواع ابغروب منها أمن ا و تعرضا مباشر  ابؼستثمر أصوؿ لو تتعرض أجنبية صادر عن جهة

  الػذي وابؽجػوـ الاعتػداء وتشػمل أكثػر أو دولتػنٌ بػنٌ وقعػت إذا دوليػة حربػا : ىػي تكػوف دوليـة الحـرب 

  .المجموعات ابؼسلحة فيما بينها أو أخرى دولة على تشنو دولة

 مسػاس  عنهػا ويترتػب واحػدة دولػة داخػل يػتم الػذي النػزاع  ذلػك الأىليػة بػابغرب : يقصػد الأىليـة الحـرب

 للوصػوؿ البلػد علػى جػل السػيطرةأمػن  بؿررة ، مناطق إلذ الإقليم و تقسيم وابؼمتلكات ، الأشخاص بحياة

 . نية  وعسكريةيلأسباب  عرقية ود وذلك ابغكم ، إلذ

                                                           
1

 .175عيبوط بؿند وعلي, الاستثمارات الاجنبية في القانوف ابعزائري , نف  ابؼرجع ,ص 
 
2

 .671انظر ,نفس المرجع ,ص  
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 ابغروب عن ابؼترتبة الآثارثانيا: 

ابغروب    ابغروب قد تتعرض وقت في فابؼستثمر بؽا ، ابؼتعرضة الدولة اقتصاد على سلبية آثار بؽا عامة بصفة 

لظا السبب يذبؽ الأخرى. وابػسائر بفتلكاتو للنهب  وىو علي بفتلكاتو ، خوفا ابؼتوترة ابؼناطق عن مبتعدا 

 الدوؿ تسعى البلد،  فإف تلك في ابؼتواجدة الاستثمارية مشاريعو وتصفية سحب إلذ بو يؤدي الأمر الذي

لاستثماراتا من بفكن عدد أكبر لاستقطاب ملائم استثماري مناخ توفنً أجل من جاىدة  لتوفنً الأجنبية 

 وذلك الداخلية عن ابغروب النابصة ابػسائر عن التعويض مبدأ بتكري  ابعزائر  إليو ذىبت ما وىو الربح.

على أغلبها جاءت والتي الدولية تعهداتها في بنود بإدراج   :التالر النحو 

يستفيد - ابؼتعاقد الطرؼ إقليم على خسائر باستثماراتهم بغقت الذي ابؼتعاقدين الطرفنٌ أحد مستثمر   

خرالآ ،ابغرب بسبب  أو، أخر مسلح نزاع أي أو  ،ثورة أي  أو، وطنية طوارئ حالة أي أو  ،عصياف   شغب أو 

،الإصلاح بىص فيما الأخنً ىذا قبل من الآخر ابؼتعاقد الطرؼ إقليم على ،ابؼقاصة أو التعويض أو   أية أو 

اامتياز  تقل لا معاملة من أخرى تسوية ابؼعاملة عن   دولة أي بؼستثمري الآخر ابؼتعاقد الطرؼ ىذا بينحها التي 

1. أخرى  

 الدولية الاقتصادية العقوبات خطرالفرع الثالث : 

                                                           
  .www.alect.comعبد الربضاف العلياف الاستثمارية وقت ابغروب و الازمات, بؾلة اقتصاديات مقاؿ منشور علي ابؼوقع الالكتروني 1

 . 14:15: 12/05/2020تاريخ الزيارة ابؼوقع و التوقيت  :
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 مػا ىػذا الاقتصػادية والسياسػية،   أوضػاعها تػدىور و الثالػث العػالد دوؿ في السػائدة الأوضػاع إلذ بػالنظر   

 لغػرض وذلػك اقتصػادية فػرض عقوبػات فرصػة اغتنمػت الأخػنًة وىػذه ابؼتقدمػة ، للػدوؿ تبعيػة حالػة في جعلهػا

 جلأ من إليها ثتلج التي الوسائل أىم بنٌ من القومية فهي مصابغها ، و أىدافها وبرقيق الدولية قوانينها تطبيق

 لأحكػاـ ابؼخالفػةعػدـ  علػى الػدوؿ إجبػار علػى العمل جلأ من والدبلوماسية ،القرارات السياسية بصيع برقيق

 1. الدولية شرعيةلل ضوعابػجبارىا إو  الدولر القانوف

 .الدولية الاقتصادية العقوبات مفهوـولا: أ

 للعقوبات رظين التي الزوايا اختلاؼ إلذ بالنظر ىذا و الدولية الاقتصادية للعقوبات بؿددا تعريفا يوجد لد   

 للضغط تستعمل التي الوسائل أىم بنٌ من ىي الاقتصادية العقوبة أف يرى ابذاه ىناؾ. ذاتها حد في الاقتصادية

 استعمابؽا برت وذلك ،الدولر الأمن بؾل  في الفيتو بغق ابؼالكة ابؼتقدمة الدوؿ بسارسها التي الاقتصادي

 وقد لو، للخضوع الدولر القانوف لأحكاـ ابؼخالفة و ابؼتعدية الدوؿ إجبار جلأ من الدولية الشرعية لغطاء

 إلذ الوصوؿ جلأ من وسيلة أ ا  يراىا من وىناؾ اقتصادية، و سياسية مساعي و مصالح برقيق إلذ تسعى

 على تشمل الدولية الاقتصادية فالعقوبات السياسي باستقرارىا ابؼساس أجل من و دولة اقتصاد على القضاء

 2. قانونية اقتصادية سياسية، مصطلحات

                                                           
1

بزصص ،مذكرة لنيل شهادة ابؼاستر في ابغقوؽ، ،بضاية الاستثمارات الاجنبية من ابؼخاطر غنً التجارية ،عياش بظراء ،بن خلوؼ لينة 
السنة ابعامعية  ،بجاية ،جامعة عبد الربضاف منًة ،كلية ابغقوؽ و العلوـ السياسية،قسم  قانوف الاعماؿ  ،قانوف العاـ للاعماؿ

 13, ص 2015/2016

2
 14, ص المرجع نفسة  
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 نًيػتغ إلذ الوصوؿ بهدؼ الدوؿ بنٌ الاقتصادية العلاقات بقطع تهديد عن عبارة أ ا على يعتبرىا من ىناؾ بؽذا

 .ابؼستهدفة الدولة وسياسات مواقف أو التركيبة

 في نسبية ميزة عن بحثا الدوؿ من العديد في الانتشار و الزحف لسياسة بتباعها تتميز الاقتصادية فالعقوبات   

 ابؼنافسػة الشػركات علػى السػيطرة جػلأ مػن ابعنسػيات ابؼتعػددة شػركاتلل ابؼتبػع الأسػلوب نفػ  وىػي ،دولػة أية

 1 .بؽا

 الدولية الاقتصادية العقوبات أشكاؿ ثانيا: 

 أىم بنٌ ومن ،الدولر للقانوف الدولة بـالفة نوع حسب على بىتلف وىذا عديدة أشكاؿ الدولية للعقوبات   

 ابغصػػار الاقتصػػادية، الاقتصػػادية،ابؼقاطعة للاسػػتثمارات ابؼسػػتقطبة الدولػػة تفرضػػها الػػتي العقوبػػات أنػػواع

 2.مبرر شرعي دوف الاقتصادية العلاقة إ اء ،بالاقتصادي

 :الاقتصادية المقاطعة. 1

 دوليػة ىيئػة أو أخػرى و دولػة بػنٌ التجاريػة و الاقتصػادية العلاقػة فصػل في الاقتصػادية ابؼقاطعػة عقوبػة تتمثػل   

 جػلأ مػن ىػذا و ن،البلػدي بػنٌ بذمػع الػتي التجاريػة ابؼبػادلات و التجػاري التعامػل وقػف أو، أكثػر أو ،دولػة ضػد

 . 3الدولية للشرعية للخضوع إجبارىا و إخضاعها

                                                           
1

 .14, ص نف  ابؼرجع السابق ،عياش بظراء ،بن خلوؼ لينة 
2

 178بؿند وعلي, الاستثمارات الاجنبية في القانوف ابعزائري , نف  ابؼرجع ,صعيبوط  

 

 . 15نف  ابؼرجع ,صبن خلوؼ لينة,عياش بظراء,  3
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 :الاقتصادي الحصار. 2

 الػزاـ لأجػل وىػذا ابؼتقدمػة الػدوؿ تسػتخدمها الػتي الضػغط وسػائل أىػم بػنٌ مػن الاقتصػادي ابغصػار يعتػبر   

 الػدوؿ اقتصػاد بسػ  أف بيكػن  الػذي و، الػدولر للقانوف بـالفة قرارات ابزاذ وعدـ ،الدولر القانوف قواعد بتنفيذ

 ابغصػار يشػمل و ابؼتقدمػة الػدوؿ سػيطرة برػت ابؼتخلفػة الػدوؿ تبقػى العقوبػة ىػذه خػلاؿ ومػن،  الناميػة

 1. الدولة تلك في تتم التي للسلع التبادؿإدراج  يليستح بفا ابعو، ، البحر البر، الاقتصادي،

 :الاقتصادية العلاقة إنهاء. 3

 بنٌ تقوـ التي النشاطات وكل ،السياحة أو ،ابؽجرة منع مثل،  الاستثمار وقف أو منع في العقوبة ىذه تتمثل   

 يتبع و، الأخرى الدولة رعايا و شركات مع علاقات إقامة من شركائها و ابؼعاقبة الدولة رعايا منع وكذا البلدين،

 علػى ابغصػوؿ ابؼسػتثمر باسػتطاعة يكػوف لا وأف ؿ،للػدخو  التثشػنًة مػنح في صارمة طريقة ابغالات ىذه مثل في

 2.الاستثمار  لعقد إ اء نتيجة حقوقو

 المالية العوائق. 4

 القػدرة عػدـ حػ  أو ،الاسػتثمار أجػل مػن ابؼقترضػة الأمػواؿ سػداد علػى رة القػد عدـ في ابؼالية العوائق تتمثل   

 تػوفنً علػى ابؼسػتثمر قػدرة و بالنشػاط تػرتبط فهػي ،معقولػة بثسػعار نقديػة سػيولة إلذ الاسػتثمار برويػل علػى

 ىػذا ،ابؼسػتثمرة الأمػواؿ علػى العائػد معػدؿ مػن أقػل بتكلفػة ابؼشروع لتنفيذ ابؼصادر بـتلف من ابؼطلوبة الأمواؿ

                                                           
1

 15, صنف  ابؼرجع السابقانظر 

2
 178عيبوط بؿند وعلي, الاستثمارات الاجنبية في القانوف ابعزائري , نف  ابؼرجع ,ص   
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 بذميػد و ابؼاليػة ابؼسػاعدات تقػدنً وقػف إلذ إضافة ابؼعاقبة للدولة قروض بدنح تقوـ الكبرى ابؼؤسسات بهعل ما

 1.والودائع ابؼالية الأرصدة

 

  الانفرادية الإجراءاتالمطلب الثاني  : 

 الأجنػبي ابؼسػتثمر يػرى حيػث ابؼنفػردة،بإرادتهػا  الدولػة تتخػذىا الػتي التصػرفات تلك الإجراءات بهذه يقصد   

 قػد والػتي ،قبػل مػن ابغسػباف في يثخػذىا لد الػتي و منهػا يتخػوؼ الػتي ابؼخػاطر أكػبر بػنٌ مػن الإجػراءات ىػذه أف

 2 .الاستثماري بدشروعو الصلة ذات ابعوىرية حقوقو من حرمانو إلذ ابغالات أغلب في تؤدي

 ابؼلكية إجراءات نزع :الأول الفرع

 التجارية غنً ابؼخاطر بنٌ منفي إطار بفارسة الدولة لسيادتها تعتبر  3للمنفعة العامة  ابؼلكية نزع إجراءات   

 تمػن أجػل توجيػو الاسػتثمارا ة، فهي تقوـ أحيانػا بػإجراءات تشػريعية و تنظيميػابؼستثمر منها يتخوؼ التي

الأجنبيػػػة  بػدمػػػة أىػػػدافها التنمويػػػة . إف ىػػػذه الاجػػػراءات الػػػتي تتخػػػذىا ابغكومػػػة أو ابؽيئػػػات التابعػػػة بؽػػػا 

بركيمية، أو بسيزية، أو غنً مشػروعة، و يترتػب عنهػا ابؼسػتثمر بفارسػة حقػو في ابؼلكيػة ، وىػذه الاجػراءات 

الفوائد عنها وحرية التصػرؼ فيهػا ،  كما تترتب عنها أضرار بس  بالأملاؾ و ةصادرة عن السلطة التنفيذي

                                                           
 .16نف  ابؼرجع ,صبن خلوؼ لينة,عياش بظراء,   1
  .178عيبوط بؿند وعلي ،الاسثتمارات الاجنيبة في القانوف ابعزائري ,نف  ابؼرجع ص   2
 .179انظرنف  ابؼرجع ص    3



مخاطر الاستثمار                             الفصل الأول:                            

 

 
34 

 

 السػلطة قبػل مػن تتخػذ الانفراديػة الػتي والتصػرفات ،التعسػفية مػن الإجػراءات تعتػبر ابؼلكيػة نػزع  فػإجراءات. 

 .إقليمها على سيادة صاحبة باعتبارىا ملكيتها واسترجاع بنزع ابؼلكية تقوـ والتي،  العامة

 

 

 التثميم :أولا

 حيػػث اختلفػػت الأجنػػبي، ابؼسػػتثمر لػػو يتعػػرض قػػد الػػتي التجاريػػة غػػنً ابؼخػػاطر مػػن التػػثميم يعتػػبر   

 :نوأعلى يعرفػػو مػػن ؾ ىناو1.ملكيػػة نقػػل عمليػػة بثنػػو يعرفػػو مػػن فهنػػاؾ التػػثميم، تعريػػف حػػوؿ الآراء

طريقػػػػػػػػػػػػة  البلعامة المنفعة جػػػػػػػػػػػػل اأمػػػػػػػػػػػػن لة دولالى إلخاصة كيػػػػػػػػػػػػة الملؿ انق ضي لغػػػػػػػػػػػػر عتشػػػػػػػػػػػػريجػػػػػػػػػػػػراء "إ

 ".ابؼثلى  ةالتنظيميية و نولقانا

لى عامة إلخاصة ت اعارولمشاحويػػػػػػػػػػػل تؿ ولنقفكػػػػػػػػػػػرة التػػػػػػػػػػػثميم في يػػػػػػػػػػػة لنامدوؿ الدت اجحيػػػػػػػػػػػث  و   

القػػػػػانوف ابؼػػػػػدني الػػػػػذي نػػػػػص عليػػػػػػو  عكػػػػػػ   على مػػػػػيملتثاعل ى  يػػػػػنص ـلالاسػػػػػتثمار وف قانإف  ،لةوالػػػػػد

قػػػػػانوني الػػػػتي تػػػػنص علػػػػى مػػػػا يلػػػػػي: "لا بهػػػػوز إصػػػػدار حكػػػػم التػػػػثميم إلا بػػػػنص  678صػػػػراحة في ابؼػػػػادة 

 .2غنً أف الشروط و إجراءات نقل ابؼلكية و الكيفية التي يتم بها التعويض بوددىا القانوف "

 يقوـ التثميم علي ثلاثة عناصر أساسية ىي : 

                                                           
 .178،179عيبوط بؿند و علي نف  ابؼرجع ،ص،ص : 1
 .28/09/1975صادر بتاريخ  78يتضمن القانوف ابؼدني ، ج .ر.د  عدد  1975سبتمبر  26ابؼؤرخ في  58-75امر  2



مخاطر الاستثمار                             الفصل الأول:                            

 

 
35 

 

 بهب أف ينسب إلذ سلطات الدولة.  -1

 بهب أف يترتب عنو برويل حق ابؼلكية.  -2

 ويض ما بييز عن ابؼصادرة .يوجد شرط إضافي في القانوف الدولر يتمثل في ضرورة دفع تع -3

علػي ضػرورة إحػتراـ شػرعية إجػراءات نػزع ابؼلكيػة الػتي  1وىذا الاجراء منصوص عليو صػراحة في الدسػتور  

 :" لايتم نزع ابؼلكية إلا في إطار القانوف 22بهب أف تتم مقابل تعويض فعلي ومناسب حسب ابؼادة 

 و يترتب عليو تعويض فعلي و مناسب ". 

 ابؼصادرة : تانيا

أحػػد ابػػػواص إلذ  ذات طػػابع جزائػػي يػػتم بدوجػػب برويػػل جػػزء مػػن أمػػلاؾء مشػػروعا تعتػػبر ابؼصػػادرة إجػػرا  

بخػػلاؼ نػػزع ابؼلكيػػة الػػذي لا يشػػترط فيػػو برقيػػق ابؼصػػلحة   ةالدولػػة علػػى أسػػاس عقوبػػة ثانويػػة أو تكميليػػ

تعتػػػبر ابؼصػػػادرة عقوبػػػة جزائيػػػة خطػػػنًة خاصػػػة  العامػػػة و لا يترتػػػب عليػػػو تعػػػويض .ومػػػن الناحيػػػة القانونيػػػة ،

عنػػدما يتعلػػق الأمػػر بػػالأملاؾ الأجنبيػػة ، و بالتػػالر فػػإف الدولػػة ملزمػػة بتبريػػر مثػػل ىػػذا الإجػػراء .كمػػا بهػػب 

الاحتراـ التاـ للقواعد القانونية و كػذا الإجػراءات ابؼعمػوؿ بهػا في ىػذا المجػاؿ ، وىػذا الإجػراء بهػب أف يػتم 

 2ة ورقابة ابؽيئات القضائية .برت السلطة القضائي

                                                           
 .180عيبوط بؿند علي نف  ابؼرجع السابق ص  1
 
ابؼعدؿ و  08/19ابؼعدؿ و ابؼتمم بدوجب القانوف رقم  96/438من الدستور الصادر بدوجب ابؼرسوـ الرئاسي رقم  22 ابؼادة 2

 .07/03/2016الصادرة في  14يتضمن التعديل الدستوري ج.ر.د عدد  06/03/2016مؤرخ في  16/01ابؼتمم بالقانوف رقم 
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من القانوف ابؼدني على أنو " بهوز ابغصوؿ على الأمواؿ و ابػدمات  676: عرفتو ابؼادة  ءالاستيلاثالثا: 

 و فقا للحالات ءالضرورية لضماف حاجات البلاد، إما بالاتفاؽ رضائي أو عن طريق الاستيلا

 و الشروط ابؼنصوص عليها في القانوف .....الخ".  

إجراء استعجالر و استثنائي في نف  الوقت، بفا يعني أف السلطات العامػة لدولػة تلجػث إليػو  ءفالاستيلا   

 في ابغالات الاستثنائية بؿدودة و في إطار قانوني متمثل في حالة ابغروب و الفتن الأىلية .

 ابغراسة رابعا: 

 علىالقػانوف ابؼػدني  فم 611إلذ  602 مػن  وادلما ؿخلا فم بقد أف ابؼشرع ابعزائري عرؼ ابغراسة    

إيػػػداع شػػػيء متنػػػازع فيػػػو مػػػن طػػػرؼ شػػػخص أو عػػػدة أشػػػخاص  بػػػنٌ أيػػػدي شػػػخص آخػػػر يلتػػػزـ  " ا :نهأ

 .1بإعادتو بعد فض ابؼنازعة إلذ الشخص الذي شب لو ابغق فيو " 

 خلاؿ ىذا التعريف نستخلص منو أف ابغراسة ىي إجراء مؤقت لا يكوف إلا في إطار قانوني من   

، معناىػػػا نػػػزع الشػػػيء مػػػن صػػػاحبها أو حائزىػػػا ووضػػعها لإدارتػػػو مػػػن طػػػرؼ الدولػػػة بؼصػػػلحة مػػػن 1مػػنظم  

ية بودده حيازة من فرضها، و ىذا الإجراء يتخذ من طرؼ القضاء أو بناء على اتفاؽ ، و ذلك لفترة زمن

 بؿددة .

                                                           
 ابؼتضمن القانوف ابؼدني مرجع نفسو  75/58امر  1
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 نواع منها : أللحراسة عدة 

  .طراؼلاتفاقية و تتم عن طريق اتفاؽ الأابغراسة ا .1

 ابغراسة القضائية  وتتم عن طريق حكم قضائي.  .2

 ابغراسة القانونية وتتم بواسطة نص قانوني.  .3

 ابغراسة الإدارية تفرضها السلطة الإدارية لتحقيق ابؼنفعة العامة . .4

  خطر فسخ العقدخامسا: 

يعتػػبر فسػػخ العقػػد أو تعديلػػو بصػػفة انفراديػػة لأسػػباب سياسػػية أو اقتصػػادية، وذلػػك نظػػرا لأبنيػػة  بسركػػز    

، لأنػػو نػػاتج عػػن تصػػرؼ ةالدولػػة في عقػػد  الاستثمار.ففسػػخ العقػػد ينػػدرج في إطػػار ابؼخػػاطر غػػنً التجاريػػ

في حػق ابؼسػتثمر مػن أجػل  انفرادي للدولة ابؼستقبلة للاستثمار، لأف ىذا الاجراء ينتج عنػو أضػرار وخيمػة

 .2ابغصوؿ على التعويضات ابؼستحقة بسبب عدـ وفاء الدولة بالتزاماتها  العقدية 

  خطر عدـ الوفاءسادسا:  

في ىػػػذه ابغالػػػة " عػػػدـ الوفػػػاء" عنػػػدما تكػػػوف الدولػػػة غػػػنً قػػػادرة علػػػى الوفػػػاء بالتزاماتهػػػا أو تػػػرفض دفػػػع    

سػتثمر غػنً قػادر علػى اسػترجاع أموالػو إذا مػا أراد التنػازؿ مسػتحقاتها .فيكمػل ىػذا ابػطػر عنػدما يكػوف ابؼ

 عن مشروعو أو بشن التصفية أو عدـ تسديد الديوف .
                                                                                                                                                                                           

، بودد القواعد العامة ابؼتعلقة بنزع ابؼلكية من اجل ابؼنفعة العامة ، ج.ر.د.عدد 1991جويلية  27ابؼؤرخ في  91/11قانوف رقم  1
ابؼتضمن  07/02،ابؼعدؿ و ابؼتمم بدوجب قانوف رقم  2005ابؼتعلق بالقانوف ابؼالية لسنة  04/21،متتم بدوجب القانوف رقم 21

 .2008قانوف ابؼالية لسنة 
 185مرجع نفسو ص :  2
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فهذا ابػطر يندرج في إطار الأخطار غنً التجارية، لأنو من الصعب تصور وجود الدولة في حالة    

، فإنو يدخل في إطار ابؼخاطر الإفلاس أو بؿل تنفيذ ابعبري ، أما إذا كاف ابؼتعاقد ىو مستثمر خاص 

 .  .التجارية التي يتحملها ابؼستثمر

 

 

 

  الاجراءات التميزيةسابعا: 

إف الدولة التي تستقطب رؤوس الأمواؿ الأجنبية تتخذ أحيانا إجراءات بسيزية ضد ابؼستثمرين و حقوقهم  

التابعنٌ لدولة معينة، فهي بس  بابؼستثمر و حقوقو في ابؼلكية، لذلك فإف كل التشريعات الوطنية للدوؿ 

.1ؿ التمييز مهما كانت طبيعتها ابؼضيفة و كذا الاتفاقيات الثنائية و ابؼتعددة الأطراؼ بسنع كل أشكا  

 ملاحظة :

تتخذىا   جراءات غنً مباشرة إ من الاصلاحات الضريبية و ابعمركية  أف الاحتكار و  كما بقد    

الدولة ابؼضيفة في حق ملكية ابؼستثمر فتلجئ إلذ إصلاحات في ىذا المجاؿ من أجل رفع من ابؼوارد ابؼالية 

ى عقود الاستثمار ابؼبرمة مع ابؼستثمر الأجنبي .للخزينة العمومية ،بفا يؤثر عل  

                                                           
1

 .186عيبوط بؿند وعلي ، ابؼرجع السابق ص، 
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والاحتكار ىو إجراء قانوني واقتصادي، فتلجئ البلداف النامية إلذ منح للمستفيد منو وضعية اقتصادية    

 من أجل السيطرة على بعض القطاعات ابغيوية و تدعيم إستقلابؽا الاقتصادي . 

  مواؿبـاطر حركة رؤوس الأالفرع الثاني: 

بالاستثمار،حيث أف ىذه ىم ابؼوضوعات ابؼرتبطة أمواؿ ابؼستثمر تعتبر من إف عملية برويل رؤوس أ   

الأبنية لا تقصر على طرؼ دوف آخر،سواء كانت الدولة ابؼضيفة أو ابؼستثمر الأجنبي، نظرا بؼا بيثلو 

بية أو الإبهابية على سل تتقييد حرية خروج أو برويل رؤوس الأمواؿ، و الأرباح المحققة من انعكاسا

اقتصاد الدولة ابؼضيفة ،و على حرية أو حق ابؼستثمر الأجنبي في التصرؼ في أموالو ،إذ لا شك أف 

إطلاؽ حرية ابغركة لجمواؿ ابؼستثمرة لو أثر إبهابي كبنً على جذب الاستثمارات في مسابنة و تنمية 

.1اقتصاد البلاد   

خطر التحويلولا: أ  

يتمثل في كل الإجراءات التي تتخذىا الدولة بعد ابقاز ابؼشروع، و التي شث ا تقييد من برويل العملة    

المحلية إلذ العملة الصعبة أو برويل العملة إلذ ابػارج، وذلك لأسباب سياسية أو اقتصادية أو إجراءات 

د من نطاؽ خطر العجز عن تشريعية و إدارية ، بفا يلحق أضرار و خسائر في حق ابؼستثمر. و تستبع

التحويل بصفة عامة إجراءات التخفيض لسعر الصرؼ أو لأسباب ابلفاضو. باعتبار من ابؼخاطر 

                                                           
تارخ النشر ،بؾلة ابغقوؽ و العلوـ الانسانية ،ضمانات برويل رؤوس الامواؿ و الارباح المحققة في العقود الاستثمارية ،جعيوف بشنً 1
 .   30ص ، 2017ماي  22
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التجارية . لذى أعطى ابؼشرع ابعزائري بعض القواعد للحد من خروج رؤوس الأمواؿ بشكل يسمح 

 لأرباح ابؼوافقة للإعفاءاتبتحقيق توازف في ميزاف ابؼدفوعات أبنهما إلزامية إعادة استثمار حصة ا

 1أو التخفيضات في بؾاؿ كل الضرائب و الرسوـ و ابغقوؽ ابعمركية في إطار دعم الاستثمار . 

 كما يعترؼ القانوف الدولر بسلطة الدولة في بؾاؿ الرقابة، الصرؼ بدقابل تعطي تسهيلات ابؼستثمر      

 جل تشجيع الاستثمارات الأجنبية  .   و فوائده بدقابل تعطي تسهيلات في عملية التحويل من أ

  عادة التحويلإخطر ثانيا: 

عرؼ ابؼشرع ابعزائري إعادة التحويل على أ ا خروج الأمواؿ من ابعزائر إلذ ابػارج، و ىي عبارة عن    

حاصل الاستثمار الذي تم بسويلو بواسطة رؤوس الأمواؿ ابؼستوردة من ابػارج لاستثمارىا في ابعزائر.كما 

دث ابؼشرع عن صنفنٌ من الاستثمارات ابؼرخص بها في إعادة برويلها إلذ ابػارج و ىي الاستثمارات بر

   2ابعزائرية  ابؼنجزة بابػارج و الاستثمارات الأجنبية بابعزائر.

 

 

 

                                                           
   .183،184ص:ص ، ابؼرجع السابق،الاستثمارات الاجنبية في القانوف ابعزائري ،عيبوط بـند و علي  1

 .      29ص،نف  ابؼرجع ، عياش بظراء ،بن خلوؼ لينة 2
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        عادة التحويلإشروط ثالثا: 

من أجل الاستفادة من نظاـ التحويل لإيرادات رأبظاؿ ابؼستثمر و صافي النتائج ابغقيقية، يشترط أف    

، بحيث يقوـ بؾل  1يكوف ابؼستثمر أجنبي ، وأف يكوف الاستثمار قد أبقز عن طريق مسابنات خارجية

تولذ بنك ابعزائر النقد والقرض بوضع شروط برويل رؤوس الأمواؿ إلذ ابػارج و تسليم رخصة ،لذى ي

تنفيذ سياسة الصرؼ المحددة من قبل المجل  و ذلك في إطار الاحتراـ التاـ للاتفاقيات الدولية التي 

 .   2صادقت عليها ابعزائر

ابػاصػػػة بغػػػنً ابؼقيمػػػنٌ، النظػػػاـ رقػػػم  ةيػػػنظم حركػػػات رؤوس الأمػػػواؿ بعنػػػواف اسػػػتثمارات الأوراؽ ابؼاليػػػ    

،أما برويػل إيػرادات الأسػهم و الأربػاح و صػافي النػواتج ابغقيقيػة  2004افريل  02ابؼؤرخ في  200/04

النابذة عن التنازؿ أو تصفية الاستثمارات في ميداف انتاج السلع  و ابػدمات ،فإنو بىضع إلذ النظػاـ رقػم 

 .3ابؼتعلق بالاستثمارات الأجنبية  2005جواف  06ابؼؤرخ في  05/03

 

 

 

                                                           
 ابؼتعلق بتطوير الاستثمار ابؼعدؿ و ابؼتمم. 01/03من الامر رقم 31ابؼادة  1

 .360ص  ،نق  ابؼرجع السابق ،عيبوط بؿند وعلي 2

 31/07/2005الصادر بتاريخ  53الربظية العدد ريدة ابع 3
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 إلى الخارج : قابلية الأموال لإعادة تحويلها

ابؼتعلػػػػق بتطػػػػوير  01/03مػػػػن الأمػػػػر  31. حػػػػدد ابؼشػػػػرع ابعزائػػػػري الأمػػػػواؿ القابلػػػػة للتحويػػػػل في ابؼػػػػادة 1

الاسػػتثمارات ابؼعػػدؿ و ابؼػػتمم، أف حػػق التحويػػل بدقتضػػى ابؼسػػابنة في رأس ابؼػػاؿ ابؼسػػتثمر بواسػػطة العملػػة 

ىػػذا الشػػرط معمػػوؿ بػػو في معظػػم الػػدوؿ الصػػعبة قابلػػة للتحويػػل، يتثكػػد بنػػك ابعزائػػر مػػن اسػػتنًادىا ، و 

، لكػػن ابؼشػػرع ابعزائػػري لد 1ابؼضػػيفة ،و يسػػمح بتفػػادي الصػػعوبات ابؼاليػػة و برقيػػق التػػوازف ابؼػػالر في الدولػػة

بودد بؿل الأمواؿ القابلػة للتحويػل، لكػن فصػلها بشػكل أدؽ في الاتفاقيػات ابؼبرمػة بػنٌ ابعزائػر مػع الػدوؿ 

 الأخرى منها :

الإيرادات التي يتم برقيقها سواء من الاسػتثمارات ابؼباشػرة و غػنً ابؼباشػرة مثػل الأربػاح  العائدات و كل -

 و فوائد و أرباح الرأبظاؿ .

 ابؼرتبات و الأجور الشهرية التي يستلمها موظفوا ابؼستثمر.  -

لطة ابؼبالغ التي تكوف عبارة عن ابؼدفوعات التي يتحصػل عليهػا ابؼسػتثمر بنػاء علػى قػرار صػادر مػن السػ -

 القضائية الوطنية أو ىيئات التحكيم .

 .2التسديدات ابؼرتبطة بالقروض ابؼتعلقة بالاستثمار و ابؼبالغ الضرورية لصيانة أو لتنمية الاستثمارات  -

 

                                                           
 361ص  ،نف  ابؼرجع السابق ،عيبوط بؿند وعلي 1

 . 30 ،29ص،نف  ابؼرجع السابق ،بضاية الاستثمارات الاجنبية من ابؼخاطر غنً التجارية ،عياش بظراء ،بن خلوؼ لينة 2
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:ثانيالالفصل   

11/02ضمانات الاستثمار في ظل قانون    

 



 

 

الػػتمكن مػػن الػػدفاع عػػن حقوقػػو أمػػاـ سػػلطات الدولػػة ىػػو عػػدـ جنػػبي أكثػػر مػػا بىشػػاه ابؼسػػتثمر الأ   

ابؼسػتثمر الػتي  تابؼضيفة في حالة الاعتداء على حقوقو أو التخلف عن تنفيذ ما تعهدت بو من التزامػا

الأجنبي، تضمنت  نصت عليها قوانينها الداخلية، و عملا على تبديد ىذه ابؼخاوؼ من قبل ابؼستثمر

سػػائل مػػػا يكفػػػل للمسػػػتثمر الأجنػػػبي مػػن الػػػدفاع عػػػن حقوقػػػو، و ىػػػذا قواعػػد ابؼنظمػػػة في ابعزائػػػر مػػػن الو 

بتػػػوفنً الظػػػروؼ القانونيػػػة، و الاقتصػػػادية، و السياسػػػية، و الاجتماعيػػػة، و الأمنيػػػة، الػػػتي تكػػػوف منػػػاخ 

مناسػػب للاسػػتثمار، بدػػا في ذلػػك تقػػونً ابؼخػػاطر غػػنً التجاريػػة الػػتي تتعػػرض بؽػػا الاسػػتثمارات في الػػدوؿ 

ابؼستثمر مستعدا لتحمل ابؼخاطر التجارية ،فإنو غنً مستعد لتحمػل عػبء ابػسػائر ابؼضيفة، فإذا كاف 

النابذػػػة عػػػن ابؼخػػػاطر غػػػنً التجاريػػػة الػػػتي تتمثػػػل في الاجػػػراءات الػػػتي تتخػػػذىا الػػػدوؿ ابؼضػػػيفة و تتصػػػل 

  68بالأوضاع السياسية و الاقتصادية و الأمنية .

 تهدؼ إلذ التوفيق بنٌ الاعتبارات ابؼتعرضة وقد تضمنت قواننٌ الاستثمار بؾموعة الضمانات التي   

أي ابغرص على جذب رأس ابؼاؿ من جهة، و برقيق التنمية الاقتصادية و الاجتماعية و السياسية 

: وسائل ابغماية القانونية ولالأ ،مبحثينمن جهة أخرى. و بهذا ينقسم الفصل الثاني إلذ 

 في الأجنبي للمستثمر القضائية و الاتفاقية اناتمالض : والثانيللاستثمارات الأجنبية في ابعزائر. 

 .ابعزائر

 

                                                           
68 عبد الستار ابضد بؾيد ابغوري ابغماية للاستثمارات الاجنبية دراسة مقارنة, دار ابعامعة ابعديدة الازاريطة,الاسكندرية, مصر,  

.  69, ص 2013بدوف طبعة,  



 

 

 المبحث الأول: الوسائل الحماية القانونية للاستثمارات الأجنبية 

ومػػا يترتػػب عليهػػا مػػن احتمػػالات التػػثميم و مصػػادرة  ،تشػػكل ابؼخػػاطر غػػنً التجاريػػة بـػػاوؼ كبػػنًة   

لذى سػعت الدولػة ابعزائريػة إلذ إبهػاد حلػوؿ تبعػث الثقػة و الأمػاف في نفػ  ابؼسػتثمر بغػض  ،بفتلكاتو 

و تػػوفر لػػو  ،النظػػر علػػى جنسػػيتو، و تضػػمن لػػو بحقػػو في ملكيػػة مػػا ينشػػئو مػػن مشػػاريع داخػػل إقليمهػػا

، وىػػي بؾموعػػة مػػن الضػػمانات الػػتي نػػص عليهػػا ابؼشػػرع الػػوطني في ةالتشػػريعي69العديػػد مػػن الضػػمانات

 25إلذ  21ابؼتعلقة بترقية الاستثمار على ىذا النوع من الضمانات الواردة في ابؼواد  16/09ف القانو 

 ي.الاستقرار التشريع ضماف ابؼساواة في ابؼعاملة ومانات مبدأ بنٌ ىذه الض . من

 الاستقرار التشريعيو  ابؼساواة في ابؼعاملةمبدأ المطلب الأول: 

نٌ بثحكامو حقوقا فردية وإبما يضعهم في مركز تنظيمي بللمخاط قانوف الاستثمار الوطني لا بىلق   

 وتوفنً وذلك من أجل تشجيع الاستثمارات الأجنبية ،وضوعيةابؼتشريعية و العاـ بهوز تعديلو بالإدارة 

 ابغماية بؽذه الاستثمارات. 

 مبدأ ضماف ابؼساواة في ابؼعاملة وعدـ التمييز الفرع الاول:

ىذا ابؼبدأ عاـ نصت عليو بصيع الاتفاقيات الدولية في بؾاؿ الاستثمار. فابؼشرع ابعزائري عمل    

وذلك في معظم القواننٌ التي صدرت في ميزاف الاستثمار ح  وصولا  ،جهدا على تكري  ىذا ابؼبدأ

 .(16/09إلذ القانوف الساري ابؼفعوؿ موضوع دراستنا ) رقم 
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ة وعػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػدـ التميػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػز في ابؼعاملػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػةمقصػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػود بضػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػماف ابؼسػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػاوا: أولا  

 الدولػػة ابؼسػػتقطبة للاسػػتثمار عنػػد تقضػػي معظػػم اتفاقيػػات الاسػػتثمارية الدوليػػة الثنائيػػة بضػػرورة التػػزاـ  

ز وىػذا مػا نصػت عليػو ابؼػادة يػخر بدبدأ ابؼساواة وعػدـ التميآابزاذىا إجراءات نزع ابؼلكية أو أي إجراء 

أنػػو لا بهػػب التميػػز في ابؼعاملػػة بػػنٌ ابؼسػػتثمرين سػػواء  علػػى ىػػذا ابؼبػػدأ علػػى  16/09مػػن القػػانوف  21

وىػػػو أىػػػم الضػػػمانات القانونيػػػة في بؾػػػاؿ الاسػػػتثمار في القػػػانوف ابعزائػػػري.  ،كػػػانوا جزائػػػرينٌ أو أجانػػػب

ويقصػػد بػػو أف تكػػوف معاملػػة الدولػػة ابؼسػػتقبلة للمسػػتثمر الأجنػػبي بػػنف  معاملػػة ابؼسػػتثمر الػػوطني ومػػا 

دلػة دوف أي بسييػز بػنٌ ابؼسػتثمر الأجنػبي والػوطني في الاسػتفادة مػن مزايػا يترتب مػن معاملػة منصػفة وعا

بالإضافة إلذ برمل ابغقوؽ والواجبات. ودوف مفاضلة بينهما أماـ ابعهات الإدارية ،الاستثمار .70 

مراعاة أحكاـ الاتفاقيات الثنائية  مع على ما يلي: " 16/09من القانوف  21حيث نصت ابؼادة      

يتلقى الأشخاص الطبيعيوف وابؼعنويوف  ،وابؼتعددة الأطراؼ ابؼوقعة من قبل الدولة ابعزائريةو ابعهوية 

 فيما بىص ابغقوؽ والواجبات ابؼرتبطة باستثماراتهم."  ،الأجانب معاملة منصفة وعادلة

 ذا ف ابؼادة الأولذ من ىذا القانوف جاء في نف  السياؽ عبر برديدىا المجاؿ تطبيق ىأفي حنٌ بقد    

يهدؼ ىذا القانوف إلذ برديد النظاـ ابؼطبق على الاستثمارات الوطنية والأجنبية ابؼنجػزة في   "القانوف:

 ".النشاطات الاقتصادية لإنتاج السلع وابػدمات

                                                           
 عبد ابؼومن بن صغنً ، دور الاتفاقيات الثنائية في تطوير مبادئ القانوف الدولر للاستثمارات الاجنبية،دار الاياـ للنشر  70

 .323،ص  2015 ,الاولر الطبعة-الاردف-و التوزيع ، عماف



 

 

  يزيالقيود الواردة على مبدأ ابؼساواة وعدـ التم: ثانيا

 ،خضػػوعو لقػػانوف الدولػػة ابؼضػػيفة لكػػل قاعػػدة بؽػػا اسػػتثناءات ومػػن أىػػم ابػصػػائص لعقػػد الاسػػتثمار   

بنٌ ابؼسػتثمرين  ابؼعاملةلاستثناء ابؼكرس قانونا في القانوف الوطني لا يشكل خرؽ بؼبدأ ابؼساواة في افإف 

وذلػػػػك أف ابعزائػػػػر بؽػػػػا علاقػػػػات اقتصػػػػادية وبذاريػػػػة واتفاقيػػػػات ثنائيػػػػة ومتعػػػػددة  ،الأجانػػػػب بابػصػػػػوص

وىػذا مػا  ،رين بإعطػاء بعػض ابؼزايػا وابغػوافز الاسػتثنائيةالأطراؼ تسعى من ورائهػا بضايػة مصػالح مسػتثم

 .16/09من القانوف رقم  21اء في ابؼادة ج

ىػػػػػي الاسػػػػػتثناءات الػػػػػواردة علػػػػػى مبػػػػػدأ ابؼسػػػػػاواة في  % 51و %49كمػػػػػا إف القاعػػػػػدة الاسػػػػػتثمارية    

دة ابؼسػتثمر الػوطني. ومفاضػلة لفائػ ز في ابؼعاملػةيػابؼعاملة. بحيث يعتبرىا ابؼستثمر الأجنبي أ ا عنصر بسي

فيػػو مػػػن منطلػػػق تشػػػجيعو للمبػػػادرة  نقػػػاشلكػػن ابؼشػػػرع ابعزائػػػري يضػػػع مبػػدأ ابؼعاملػػػة الوطنيػػػة كمبػػػدأ لا 

الاستثمارية المحلية. أما ما تبقػى مػن ذلػك ىػي الضػمانات بسنحهػا الدولػة ابعزائريػة بؼسػتثمرين الػتي تػربط 

 71.يجي. وأ ا دولة بؿورية في العلاقات الدوليةمعها اتفاقيات بذارية تفضيلية ونظرا بؼوقعها الإسترات

 يو التنظيمػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ التشػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػريعي لثبػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػاتاتعريػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػف مبػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػدأ : الثـــــــــــــــــــــــــــاني الفـــــــــــــــــــــــــــرع 

وىو ما توفره الدولة ابؼستقبلة للاستثمار كاف أجنبي أو وطني بدا قػد تفػي الدولػة بالتزاماتهػا في قػانوف    

الاسػػتثماري القػػدنً وتعػػديل وتغيػػنً النصػػوص التشػػريعية والتنظيميػػة الػػتي بركػػم الاسػػتثمارات ابؼنجػػزة إلا 

نوف. بحيػػػػث تتمتػػػػع الدولػػػػة إذا كانػػػػت بالإبهػػػػاب علػػػػى ابؼسػػػػتثمر في حالػػػػة تعػػػػديل أو الإلغػػػػاء بؽػػػػذا القػػػػا
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بسػػػلطتها وسػػػيادتها الكاملػػػة علػػػى إقليمهػػػا. فهػػػي حػػػرة في بفارسػػػة ابغػػػق في تعػػػديل أو الإلغػػػاء حسػػػب 

 ابغاجة الاقتصادية أو ابؼصلحة الدولة. 

للاسػتثمار  مئنػاف عػن مصػابغو في البلػد ابؼضػيفطالاابغػق في لػو  لكن في ابؼقابػل ابؼسػتثمر الأجنػبي    

منو 22الساري ابؼفعوؿ في ابؼادة  16/09يو ابؼشرع ابعزائري في القانوف وىو ما تم النص عل .72 

أعػػػلاه بقػػػد أف ابؼشػػػرع قػػػد مػػػنح ضػػػمانة للمسػػػتثمر الػػػذي أبقػػػز مشػػػروعو كػػػاف  22وبقػػػراءة نػػػص ابؼػػػادة 

في حالػػة  ،موضػػوعو قيػػد لػػدى الوكالػػة الوطنيػػة لتطػػوير الاسػػتثمار في إطػػار النصػػوص التشػػريعية السػػابقة

معػػنى ذلػػك أف  ،إلا إذا طلػػب ابؼسػػتثمر ذلػػك صػػراحة ،نوف ابعديػػد وىػػذا مػػن خػػلاؿ كلمػػةإبهابيػػة القػػا

 73.ابؼستثمر بـنً على إمكانية الاستفادة من التشريع ابعديد إذا كاف يتضمن امتيازات إضافية

التشريعي يعتبر ضماف وبضاية  القانوني أو الاستقرار الثبات: الهدف من مبدأ الاستقرار التشريعي -

ومعاملة تفضيلية لتشريعات الوطنية وكذا الاتفاقيات الدولية الثنائية أطراؼ وابؼتعددة الأطرؼ. التي 

 تعترؼ بحق ابؼستثمر في الاستفادة من التشريع الذي يضمن لو امتيازات وبضاية للاستثمار الوطني 

                                                           
و ابؼتعلق بترقية الاستثمار الأتي:" لا تسري الاثار النابصة  2016اوت  03الصادر في  16/03من القانوف  22نص ابؼادة  72

عن مراجعة او الغاء ىذا القانوف ، التي تطرأ مستقبلا علي الاستثمارات ابؼنجزة في اطار ىذا القانوف، إلا اذا طلب ابؼستثمر ذلك 
   صراحة."

:" بزضع الاستثمارات قبل ابقازىا من اجل الاستفادة من ابؼزايا ابؼقررة في الاحكاـ ىدا  16/09من القانوف  04نص ابؼادة  73
 ادناه." 26القانوف للتسجيل لدي الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمارات ابؼذكورة في ابؼادة 



 

 

راجعة أو إلغاء القانوف الذي قد تطرأ عليو مستقبلا أو الأجنبي. حيث لا تسري الآثار النابصة عن م

 .74 إلا بطلب ابؼستثمر ذلك صراحة. وذلك لإلغاء الأثر الفوري للقانوف على الاستثمارات السابقة

إف ىذه التعديلات ابعديدة أو النصوص القانونية التي تصػدر مسػتقبلا، بيكػن أف تطبػق في  الاستثناء:

ر صػراحة و ىػذا غالبػا إذا ماجػاءت بضػمانات وحػوافز جديػدة أفضػل حالة إذا ما طلب ذلػك ابؼسػتثم

 من تلك التي كانت في القانوف السابق.

 الضمانات ابؼالية للاستثمارالثاني:  المطلب  

نص ابؼشرع على العديد من الضمانات ابؼالية التي يستبعد منها ابؼستثمر بحيث تعتبر من أىم    

ابؼتعلق بترقية الاستثمار الصادر  16/09فقد جاء القانوف   ،الرساميل الأجانب استقطابعناصر 

ابعزئية العمومية والبحث عن بديل  لخيابؼدافي ظروؼ اقتصادية صعبة بسبب ا يار  2016سنة 

وىذه الضمانات قد تتعلق بابؼبدأ التعويض في حالة نزع ابؼلكية ومدى  ،خزينة العامةلبسويلي جديد ل

 75.حرية برويل رؤوس الأمواؿ

 التعويض في حالة نزع ابؼلكية: الفرع الاول

بسثل أىم الضمانات التي نصت عليو ابؼعاىدات الدولية في التشريع الوطني في برصنٌ ابؼاؿ الأجنبي    

إلا  ،ىذه الإجراءات أخذ ابؼلكية كالتثميم وابؼصادرة وغنًىا من الإجراءات ابؼماثلة وعدـ ابؼساس بو

                                                           
الطبعة -ابعزائر–للطباعة والنشرو التوزيع  ائري ،دار ابؽومةعيبوط بؿند وعلي ، الاستثمارات الاجنبية في القانوف ابعز   74

 .217،ص 2014الاولر،

75
 332،صالسبق  ابؼرجع  



 

 

برقق التوازف بنٌ وىي شروط  ،ل دفع التعويض ابؼالر والكافي والفعاؿعند برقق شروط معينة ومقاب

 .صلحة ابؼستثمر الأجنبي ومصلحة الدولة ابؼضيفةم

 نزع ابؼلكية في التشريع ابعزائري :أولا

فالدولة أقرت نصوص تشريعية متعلقة  ،ق الدولة صاحبة السلطة والسيادة على إقليمهالمن منط   

منو مايلي: " لا  22الذي جاء في نص ابؼادة  2016بنزع ابؼلكية في مقدمتها ما جاء في دستور 

وبالرجوع إلذ القانوف   76منصف." وترتب عليو تعويض عادؿ و ،نزع ابؼلكية إلا في إطار القانوف يتم 

لقواعد التي بركم نزع ابؼلكية لا بيكن أف تكوف والتي تنص على " زيادة ا 23وابؼادة  16/09رقم 

يترتب  ،الات ابؼنصوص عليها في التشريع ابؼعموؿ بوابغإلا في  ،الاستثمارات ابؼنجزة موضوع استيلاء

 77. ونزع ابؼلكية تعويض عادؿ ومنصف ،على ىذا الاستلاء

يها أنو: " لا بهوز حرماف أي التي جاء ف 677بقد في نص ابؼادة  ،بالنسبة للقانوف ابؼدني ابعزائري   

غنً أف للإدارة ابغق في نزع  ،أحد من ملكيتو إلا في الأحواؿ والشروط ابؼنصوص عليها في القانوف

أو نزع ابغقوؽ ابؼعنية العقارية ابؼنفعة العامة مقابل تعويض مضمن  ،بصيع ابؼلكية العقارية أو بعضها

                                                           
 2016مارس  07بالتاريخ  14ج.ر.العدد  2016مارس  06ابؼتضمن الدستور في  16/01من القانوف  22ابؼادة   76

 اوت و ابؼتعلق بترقية الاستثمار 3ابؼؤرخ في  16/09من القانوف  23ابؼادة  77



 

 

نزع ابؼلكية وما يترتب عن ذلك من تعويض عادؿ  فهذه ابؼواد تطابق حق الإدارة في  . 78" وعادؿ

 .ومنصف ولفهم للنزع ابؼلكية للمنظمة العامة ولا يؤس  من معرفة صوره

 : نزع الملكية للمنفعة العامةثانيا

ونزع ابؼلكية بىشاه ابؼستثمر كما ىو بؿور صراع الدوؿ ابؼصدرة وابؼستقبلة للرساميل إلا أف    

ضمنيا بحق الدولة ابؼستقبلة في نزع ابؼلكية سواء تتعلق ذلك بؼواطنيها أو  إتفاقيات الاستثمار تعترؼ

ف يتبع أالأجانب ولكن بشروط فهي عادة تكوف بسبب ابؼصلحة العامة وتتضمن العقارات فقط. و 

ما ىو متعارؼ تعويض ثلوأف لا يكوف بسيزا وأف يرتب تعويضا عادلا وفعليا أو م ،إجراءات قانونية

 79.فعليفوري ومناسب و 

 لاءي: الإست1

منها ابؼنقولة والعقارية  ،ىو إجراء تقوـ بو الدولة بدقتضاه برصل على حق الانتفاع ببعض الأمواؿ   

مارس  18الصادر بتاريخ  63/88بسند القانوف مثل ابؼرسوـ رقم  ابػاصة من أجل ابؼنفعة العامة. و

ابل تعويض لاحق تقوـ بثدائو وينطبق على وابؼتعلق بتنظيم الأملاؾ الشاغرة بابعزائر وذلك مق 1963

 80.الأجانب وابؼواطننٌ

                                                           
سنة  78ابؼتضمن القانوف ابؼدني ابؼعدؿ و ابؼتمم ج.ر.عدد  1975سبتمبر  26مؤرخ في  75/58من الامر رقم  677ابؼادة  78

1975   

ماف الاستثمارات ، دار ىومة للطباعة والنشر و قادري عبد العزيز ،الاستثمارات الدولية التحكيم التجاري الدولر ضد الض 79
 190،ص 2006الطبعة الثانية ،-ابعزائر-التوزيع ،بوزريعة

 . 192قادري عبد العزير ،نف  ابؼرجع ،ص  80



 

 

 التأميم:2

" عمل من أعماؿ السيادة تنتقل بدقتضاه بثقل الإنتاج والتداوؿ وبفارسة أنشطة معينة :يعرؼ بثنو    

  81"من الأفراد وابؽيئات ابػاصة إلذ الدولة كما تتولذ استغلابؽا بػدمة ابؼصلحة ابعماعية.

حد أىم ابؼخاطر المحدقة بعقود الاستثمار على أفالوكالة الدولية لضماف الاستثمار تعتبر التثميم    

والذي قد يتمثل عند الابزاذ الدولة ابؼضيفة لإجراء يترتب عليو حرماف ابؼستثمر من  ،الصعيد الدولر

  82.ملكيتو أو من السيطرة على استثماره أو من منافع جوىرية لاستثماره

 صادرة: الم3

عمل من الأعماؿ التي تقوـ بها الدولة بوصفها صاحبة السيادةػ بدوجب تنتقل الأمواؿ وابغقوؽ    

وابؼصادرة تعد من ابؼخاطر غنً التجارية إذا   ،و كليا وبدوف مقابلأابؼالية من برث يد مالكها جزئيا 

كانت بطريقتو إدارية بيد أ ا لا تعد من ابؼخاطر غنً التجارية في حالة ابؼصادرة ابعزئية ) 

  83(.القضائية

 بثداء التعويض الالتزاـمبدأ : ثالثا

وابغقوؽ العقارية ويفترض من أف يكوف التعويض  اتالتعويض يقع على عاتق الدولة نازعة ابؼلكي   
                                                           

-عبد الستارابضد بؾيد ابغوري  ،ابغماية القانونية للاستثمارات الاجنبية،دراسة مقارنة،دار ابعامعة ابعديدة للنشر ،الاسكندرية 81
 99،ص 2013بدوف طبعة،-مصر

ابؼؤرخ  95/345من الاتفاقية ابؼنشئة للوكالة الدولية لضماف الاستثمار ،ابؼصادؽ عليها بدوجب ابؼرسوـ الرئاسي رقم  11ابؼادة  82
 .1995سنة  66،ج.د العدد  1995اكتوبر  30في 

 .98ص  ،نف  الرجع السابق،عبد الستار ابضد بؾيد ابغوري  83



 

 

قبل صدور القرار النهائي بنزع ابؼلكية للمنفعة العامة، وفي الأصل يكوف التعويض نقديا واستثنائيا 

  بيكن الاقتراح تعويض عيني.

 .والتعويض عبارة عن بدؿ لي  بزينًا، فهو تكليف شرعي مالر يقدر بقدر الضرر   

بعزائرية تولر أبنية بالغة للملكية في إطار سياستها القانونية ابؼنتهجة في بؾاؿ بقد أف الدولة ا   

تشجيع الاستثمارات الأجنبية، بحيث تؤكد على حق ابؼستثمر الأجنبي في حصوؿ على تعويض عادؿ 

 ومنصف نتيجة تعرض مشروعو للإجراءات نزع ابؼلكية بدختلف صورىا. 

انونية ابؽامة للمستثمر الأجنبي في الدولة ابؼضيفة ح  وإف  يشكل التعويض إحدى الضمانات الق   

لاء يكاف بؽا ابغق في بفارسة سلطاتها على إقليمها باستخداـ تشريعاتها بـتلفة في بؾاؿ التثميم الإست

إلا أ ا بدقتضى قواعد القانوف الداخلي ومبادئ القانوف الدولر بؾبرة على  ،ونزع ابؼلكية للمنفعة العامة

 .84ة يض لضرر الذي يلحق بابؼستثمر نتيجة تقييده من أموالو ابؼستثمر التعو 

من  16بحيث تنص مادة  ،لقد كرس ابؼشرع ابعزائري ىذا ابؼبدأ في كل القواننٌ ابػاصة بالاستثمار   

لا بيكن اف تكوف الاستثمارات ابؼنجزة  :"يلي ابؼتعلق بتطوير الاستثمار على ما 01/03الأمر 

موضوع مصادرة إدارية إلا في ابغالات ابؼنصوص عليها في التشريع ابؼعموؿ بو، ويترتب على ابؼصادرة 

                                                           

 461العملية الاستثمارية ص  لتفعلتعويض ابؼستثمر بنٌ القانوف الدولر و القانوف ابعزائري: الية  ASJPبؾلة  ،معيفي لعزيز 84

   WWW.ASJP.ceist.DZ  -ابعزائر-بن عكنوف



 

 

. وذلك لإضفاء الشرعية على إجراءاتها باعتبارىا تدخل في صميم منصف "تعويض عادؿ و 

 85.اختصاصاتها الدستورية

لى تعويض عادؿ ومنصف كضماف ابغق في التعويض في القواننٌ إذف ابؼشرع ابعزائري نص ع   

الداخلية. أما بالنسبة للضماف ابغق في التعويض في الاتفاقيات الثنائية أبرمت ابعزائر مع الدوؿ التي 

 تتعامل معها اقتصاديا، تؤخذ فيها على حق ابؼستثمر الأجنبي في التعويض مقابل إجراءات التثميم

و الإجراءات الأخرى ابؽادفة إلذ حرماف من ابؼلكية ابػاصة. كما أكدت على الالتزاـ أو نزع ابؼلكية أ 

 بالتعويض بعض الاتفاقيات ابؼتعددة الأطراؼ التي صادقت عليها ابعزائر مثل الاتفاقية ابؼوحدة

 منها :" يستحق ابؼستثمر 10بحيث نصت ابؼادة  ،للاستثمار رؤوس ابؼواؿ العربية في الدوؿ العربية 

و أو المحلية أسلطاتها العامة  إحدىو أالعربي تعويضا عما يصبو من ضرر نتيجة قياـ دولة طرؼ 

 .86مؤسساتها...."

 تقػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػدير التعػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػويض في القػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػانوف ابعزائػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػري: رابعـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــا

إذا كػػػاف القػػػانوف الػػػداخلي لا يتضػػػمن التفاصػػػيل ابػاصػػػة بكيفيػػػة تقػػػدير التعػػػويض فػػػإف الاتفاقيػػػات    

الشػػػػروع في الإصػػػػلاحات الاقتصػػػػادية برػػػػدد بدقػػػػة علػػػػى العناصػػػػر ابؼرتبطػػػػة بعمليػػػػة الثنائيػػػػة ابؼبرمػػػػة بعػػػػد 

 .التعويض

                                                           

أف لا يتم نزع ابؼلكية إلا في إطار القانوني ويترتب عليو تعويض عادؿ  2016مارس  6من دستور  22نصت ابؼادة  85
 .ومنصف

86
،يتضمن مصادقة ابعزائر علي الاتفاقية ابؼوحدة لاستثمار رؤوس  1995اكتوبر  07مؤرخ في  95/306مرسوـ رئاسي رقم  

 .11/10/1995،الصادر في 59الامواؿ العربية ،ج،د،ر،عدد



 

 

 63/277ابؼشرع ابعزائري في القانوف رقػم  اكتفى: بعد ما قواعد التعويض في القانون الداخلي. 1

 ابؼستحق عن نزع ابؼلكية ابؼتضمن قانوف الاستثمارات بوصف التعويض 

بعد على القيمة الصػافية المحػددة طبقػا للعناصػر رأس ابؼػاؿ الػذي اسػترجعتو أعتمد فيها  87"  ؿ" بالعاد

ابػػػاص بشػػركات  86/13الدولػػة. في حيػػث لا يبػػنٌ ابؼشػػرع أيػػة طريقػػة للتقيػػيم في إطػػار القػػانوف رقػػم 

 بالتثكيد على العدؿ والإنصاؼ في برديد التعويض. اكتفىبحيث  ةالاقتصادية ابؼختلط

ابؼشرع بالتثكيد في قواننٌ الاستثمار علػى ابغػق في التعػويض الػذي  اكتفى ،أما في مرحلة الإصلاح    

وتػرؾ بػاقي التفاصػيل ابػاصػة بطريقتػو التقيػيم وميعػاد وأسػاليب الرفػع لتنظػيم  ،وصفو بالعػادؿ وابؼنصػف

 88.بدوجب الاتفاقيات الثنائية

 قواعد التعويض في الاتفاقيات الثنائية: 

الاتفاقيات الثنائية التي تظم عدة طرؽ لتقدير التعويض مقابل إجراءات  إ ا بؿددة بدقة في بـتلف    

من الاتفاقيػات ابعزائريػة الفرنسػية علػى مػايلي " بهػب  02فقرة  05فمثلا: ابؼادة  ،التثميم ونزع ابؼلكية

بدفع التعويض ابؼناسب وفعلي بوسب مبلغػو علػى أسػاس القيمػة  تذابزأف ترفق تدابنً نزع ابؼلكية إذا 

 89. قيقية للاستثمارات ابؼعنية والتي تم تقييمها وفقا للظروؼ الإقتصاديةابغ

                                                           
 ابؼتضمن قانوف الاستثمارات . 63/277قانوف رقم  06ابؼادة انظر   87

 –ابعزائر –و التوزيع  دار ىومة للطباعة و النشر،ية في القانوف ابعزائري الاستثمارات الاجنب،عيبوط بؿند وعلي   88

 .331،ص 2014،نيةالطبعة الثا 

 .332عيبوط بؿند وعلي نفي ابؼرجع ،ص  89



 

 

إلذ جانب القيمة ابغسابية الصافية للمؤسسة. الفوائد التي برصلت عليها  ،وتشمل القيمة ابغقيقية   

ىذه القيمة ابغقيقية  ،وكذا الفوائد وابػسائر المحتملة التي بيكن أف تترتب عن أي مشروع استثماري

بعنٌ الاعتبار كل العناصر ابؼرتبطة بابؼشروع من رأس ماؿ أصلي وفوائد وخسائر  الأخذتقتضي 

التي أكدت   91القيمة الفعلية للاستثمار في السوؽ بعض الاتفاقيات على أساس واعتمدت90.وغنًىا

. ونظرا للتقلبات التي 92لتعويضعلى ضرورة مراعاة القواعد وابؼمارسة ابؼعترؼ بها دوليا عند برديد ا

نصت بعض الاتفاقيات على   يعرفها السوؽ ولتفادي كل ابؼشاكل ابؼرتبطة بتحديد قيمة التعويض

العادلة وإنصاؼ مع أخد بعنٌ الاعتبار كل العناصر  بؼبادئإمكانية برديد قيمة التعويض طبقا 

شهرة وغنًىا من العناصر الاقتصادية ابؼرتبطة ال واسمابؼرتبطة بالاستثمارات والأرباح وابػسائر المحتملة 

 .بابؼشروع الاستثماري

ومنو القوؿ بثف الضمانات الواردة في القانوف ابعزائري في بؾاؿ التعويض أفضل من مبادئ وقواعد    

لكن ىذه ابغماية لا تقتصر على طريقة  ،القانوف الدولر في ىذا المجاؿ على أقل من الناحية النظرية

وإبما تشمل أيضا خصائص ىذا التعويض والتي تعتبر ذات أبنية بالغة نظرا ،  93تعويضتقييم ال

 .لاختلاؼ العبارات ابؼستعملة من حيث ابؼعنى والمحتوى

                                                           
، بلجيكا ( 2/فقرة 05اف طريقة "القيمة ابغقيقية للاستثمار تضمنتها ايضا الاتفاقيات ابؼبرمة مع كل من اسبانيا )ابؼادة  90

 .وللكسمبورج

 /فقرة من الاتفاقية بنٌ ابعزائر و روسيا .04من الاتفاقية بنٌ ابعزائر و البرتغاؿ و ابؼادة  2/فقرة 04انظر ابؼادة  91

 .من الاتفاقية بنٌ ابعزائر و ايطاليا  4/فقرة 04انظر ابؼادة  92

 .333،صنف  ابؼرجع السابق ،عيبوط بؿند و علي  93



 

 

: تعتبر خصائص التعويض مسثلة ذات أبنية كبنًة بالنسبة للمستثمر : خصائص التعويضرابعا

ابؼمارسة الدولية عدة عبارات بزتلف باختلاؼ والدولة ابؼضيفة على حد سواء ولقد استعملت في 

 .ابؼصالح السياسية والاقتصادية

 94القاعدة الكلاسيكية في التعويض الفوري والملائم والفعال . 1

: ىذه العبارة غنً بؿددة في قانوف الدولر وبصفة عامة يقصد بها دفع التعويض التعويض الفوريأ. 

التعويض فوريا عندما يكوف مسبقا  اعتبارن الفقو وإلذ بدوف تثخنً أو بدوف مهلة. يوصي جانب م

ليكوف ضامنا بغق ابؼستثمر الأجنبي من بسلص الدولة النازعة للملكية من الوفاء بالالتزاماتها في جبر 

 .الضرر

للصعوبات الظرفية ذات طابع ابؼالر التي تواجهو البلداف النامية أحيانا بسبب عدـ توفنً  ونظرا   

الدولر من ابؼتفق عليو أف مهلة التسديد بيكن بسديدىا في مثل ىذه  احتراـ الالتزاـالعملة الأجنبية أو 

ئية ما بنٌ شهرين ابغالة ولكن بيكن أف تتجاوز بط  سنوات. وىذه ابؼهلة بؿددة في الاتفاقيات الثنا

 95.شهر وذلك بشرط دفع تعويض مقابل ىذا التثخنً إبتداءا من تاريخ نزع ابؼلكيةاعشر  الر

ىذه ابػاصية الواردة في العديد من الاتفاقيات الدولية يقتضي العودة إلذ  التعويض الملائم:ب. 

 الأخذد التعويض ابؼلائم يتطلب القانوف الدولر العاـ وبفارسة الدولية والقاعدة في ىذا المجاؿ، أف بردي
                                                           

لوزير  Cordell Hullاف وصف التعويض بالفوري و ابؼلائم و الفعاؿ ورد لاوؿ مرة في رسالة وزير ابػارجية الامريكية   94
، فثصبحت القاعدة التي تتمسك بها الدوؿ 1938خارجية ابؼكسيك بعد تثميم مصالح الشركات الامريكية  في ابؼكسيك عاـ 

 ابؼصنعة في المجاؿ التثميم. 

 335ص  ،نف  ابؼرجع السابق ،عيبوط بؿند وعلي 95



 

 

بعنٌ الاعتبار قيمة الأملاؾ بؿل نزاع ابؼلكية. ويرى البعض بثف التعويض ابؼلائم ىو التعويض الشامل 

 .ابػسارة الفعلية ىالذي يغط

: في حالة عدـ الرجوع إلذ ابغالة الأصلية التي كاف عليها ابؼستثمر قبل نزع التعويض الفعالج. 

من التسهيلات التي تسمح لو التمتع بدقدار التعويض كما يشاء بفا جعل  يستفيدابؼلكية بهب أف 

 البلداف ابؼصنعة تتمسك بالفعالية في التعويض والتي لا بيكن برقيقها إلا إذا توفر شرطاف بنا: 

 ( بهب أف يدفع التعويض نقدا. 1

 .الاتفاؽ الاستثمار( بهب ضماف ابغق في التحويل بالرغم من عدـ النص على ذلك صراحة في 2

وىذا التعويض بهب أف يتم بعملة صعبة قابلة للتحويل وذلك حسب سعر الصرؼ الربظي ابؼعموؿ بو 

ف افي السوؽ. ويستبعد القانوف الدولر التعويض بعملة بؿلية إذا كانت غنً قابلة للتحويل. في الأخنً ف

بسسكت بها بعض الدوؿ البلداف ابؼصنعة  قاعدة الكلاسيكية في التعويض الفوري وابؼلائم والفعاؿ التي

 96 .في عدة مناسبات غنً بؿددة ومن الصعب تطبيقها من الناحية العملية

 :نظرة المشرع الجزائري لخصائص التعويض. 2

يتضمن القانوف ابعزائري كل ابؼواصفات ابػاصة بالتعويض بحيث نلاحظ اختلافا بنٌ دساتنًىا ) أ    

 .( ) ب لاستثمار( و القانوف ا

القبلػي والعػادؿ و ابؼنصػف  كقاعػدة بالنسبة للدساتنً نص ابؼشرع ابعزائري على اف يكوف التعػويض أ. 

وكػػاف ىػػدؼ منهمػػا تػػوفنً ابغمايػػة اللازمػػة للملكيػػة  1989مػػن دسػػتور عػػاـ  20في ابؼػػادة لأوؿ مػػرة 
                                                           

96
 .211عيبوط بؿند وعلي، ابؼرجع السابق ،ص   



 

 

بتلػػك ابؼرحلػػة ثم  ابػاصػػة في ظػػل مرحلػػة الإصػػلاحات السياسػػية والاقتصػػادية الػػتي شػػرعت فيهػػا ابعزائػػر

منػو علػى مػايلي " لا يػتم نػزع  20الػذي نػص في ابؼػادة ، 1996  القاعدة في دسػتور فتكرسها في ن

لكػػػن علػػػى خػػػلاؼ ىػػػذه ، عػػػادؿ و منصػػػف ابؼلكيػػػة إلا في إطػػػار القػػػانوف ويترتػػػب عنػػػو تعػػػويض قبلػػػي،

ق لتحػػل عبػػارة ليحػػذؼ عبػػارة القبلػػي او ابؼسػػب 2016الدسػػاتنً السػػابقة جػػاء الدسػػتور الاخػػنً لسػػنة 

 عادؿ ومنصف.

ذا مػػا كػػاف عليػػو ابغػػاؿ بالنسػػبة ف ابؼشػػرع كػػرس ىػػذه القاعػػدة، وىػػأمػػا في القػػانوف الاسػػتثمار بذػػد ب. أ

وبنػػػا عػػػادؿ  16/09لقػػػواننٌ الاسػػػتثمار بحيػػػث توجػػػد خاصػػػيتنٌ نػػػص عليهمػػػا قػػػانوف الاسػػػتثمار رقػػػم 

 .ومنصف

أي قيمتػػو بؼؤسسػػة في حػػد ذاتهػػا والتعػػويض  : يقصػػد بهػػا القيمػػة ابغقيقيػػة بؼػػاؿ ابؼسػػتثمرتعــويض العــادل

بهػػب أف يغطػػي بصيػػع الأضػػرار اللاحقػػة بابؼسػػتثمر إثػػر نػػزع ملكيتػػو وإف يكػػوف مسػػاويا للقيمػػة ابؼسػػاوية 

التي نصت على مايلي: " بهب أف  91/11من القانوف  21للاستثمار ابؼنجز وىذا ما جاء في ابؼادة 

منصفا بحيث يغطي كل ما بغقتو من ضرر وما ضمتو مػن  يكوف مبلغ التعويض عن نزع ابؼلكية عادلا و 

 97 ".كسب نزع ابؼلكية

                                                           
بودد القواعد ابؼتعلقة بنزع ابؼلكية من اجل ابؼنفعة العمومية  1991افريل  27ابؼؤرخ في  11-91من القانوف  21ابؼادة  97

 .1991سنة  21،ج.د. العدد 



 

 

من القانوف رقم  25: لقد سبق للمشرع ابعزائري تكري  تعويض ابؼنصف في ابؼادة تعويض منصف 

ابػاص بشركات الاقتصادي ابؼختلط والتي أكدت على ضرورة دفع تعويض عادؿ  98 86/13

ومنصف خلاؿ أجاؿ أقصاه سنة واحدة. إذا أرادت إسترجاع الأسهم ابؼوجودة بحوزة الطرؼ 

، وىذا من أجل اف تؤكد ابعزائر نواياىا 16/09من القانوف  23الأجنبي. وقد أبقت عليها ابؼادة 

الاستثمارات الأجنبية، ومن أجل خلق بيئة ملائمة ومناخ مناسب للاستثمار  ابغسنة في بؾاؿ معاملة

 .الأجنبي في في بلادنا

  الامواؿ رؤوس برويل ضمانات الثاني: الفرع

 ىػػػػػذا في للاسػػػػػتثمار خصصػػػػػها الػػػػػتي و ابؼشػػػػػروع لصػػػػػاحب ابؼملػػػػػوؾ ابؼبلػػػػػغ قيمػػػػػة ىػػػػػو ابؼػػػػػاؿ الػػػػػرأس   

ويقصػػػػػػػد بػػػػػػػو أيضػػػػػػػا الأمػػػػػػػواؿ و ابؼػػػػػػػواد اللازمػػػػػػػة لإنشػػػػػػػاء أي مشػػػػػػػروع اسػػػػػػػتثماري يكػػػػػػػوف  ، ابؼشػػػػػػػروع

 بهدؼ الربح أو تقدنً ابػدمات .

 إلذ ابؼصػدرة الدولػة مػن الأمػواؿ رؤوس خػروج أي للرأبظػاؿ بػالتحويلات القياـ بالضرورة يستلزـ لذا    

 فتكػوف الثانيػة ابؼرحلػة في ،أما ابؼشروع لنجاح ابساـ أجل من الأولذ ابؼرحلة في للاستثمار ابؼضيفة الدولة

 . الاستثمار عن النابذة الفوائد و العائدات برويل إعادة بعملية يسمي ما ىذا و عكسية عملية

                                                           
ابؼتعلق  1982اوت  28ابؼؤرخ في  13-82يعدؿ القانوف رقم  1986اوت  19ابؼؤرخ في  13-86من القانوف  25ابؼادة   98

 .1986اوت  27بتاريخ  35،ج.د العدد بإنشاء و تسنً الشركات الاقتصادية ابؼختلطة 



 

 

 للمستثمر مهمة ابؼسثلة وىذه التحويل حرية مبدأ تكرس ابؼضيفة الدوؿ تشريعات معظم كاف  إذا    

  ابغرية بسنح لا النامية الدوؿ اف إلا ،لجمواؿ اجتهابغ ذلك و،النامية البلداف علي عبئا تشكل فهي

 99 . فيو متحكما الصرؼ لقانوف حرا ذلك ترؾ الآخر فبعض التحويل في كاملة

 

 25 ابؼادة لنص طبقا التحويل إعادة أو برويل أي ضماف الشثف ىذا في ابعزائري ابؼشرع تبنى لقد    

. 09-16 القانوف من
100
 

  التحويل حرية مبدأ أولا:

 الأجنػػبي، للمسػػتثمر ابؼضػػيفة الدولػػة بسنحهػػا الػػتي الضػػمانات ىػػمأ بػػنٌ مػػن التحويػػل في ابغػػق برتػػعي    

 بىضػػػع التحويػػػل حريػػػة فػػػإف .لػػػذا الأجنبيػػػة الأمػػػواؿ رؤوس بعػػػذب أساسػػػيا شػػػرطا الػػػبعض يعتػػػبره بحيػػػث

 بػاصػػػػةا القػػػػواننٌ معظػػػػم في التحويػػػػل حريػػػػة علػػػػى ابعزائػػػػري ابؼشػػػػرع عليهػػػػا أكػػػػد القواعػػػػد مػػػػن لمجموعػػػػة

 16/09 القػانوف مػن 25 ابؼػادة خػلاؿ مػن ابؼبػدأ ىذا الوطنى ابؼشرع كرس      الأجنبية بالاستثمارات

 عنػػػو، النابصػػة العائػػدات و ابؼسػػتثمر الرأبظػػػاؿ التحويػػل الضػػماف مػػن "تسػػػتفيد : أنػػو علػػى تػػنص الػػ  و

                                                           
 –الاسكندرية –قارنة دار ابعامعة ابعديدة عبد الستار ابضد بؾيد ابغوري،ابغماية القانونية للاستثمارات الاجنبية دراسة م 99
   75ص  2013بدوف طبعة  -مصر

 2016 ،46ابؼتعلق بترقية الاستثمار .ج.د .العدد  03/08/2016ابؼؤرخ في  16/09من القانوف  25ابؼادة  100



 

 

 طريػػق عػن ردةمسػػتو  نقديػة حصػػص شػكل في ابؼػػاؿ رأس في ابغصػص مػػن انطلاقػا ابؼنجػػزة الاسػتثمارات

 التي لصابغو،و عنها التنازؿ يتم و بانتظاـ، ابعزائر بنك يسعرىا التحويل حرة بعملة مدونة و ، ابؼصرفي

 الكيفيػػػات وفػػػق للمشػػػروع الكليػػػة التكلفػػػة حسػػػب المحػػػددة الػػػدنيا الاسػػػقف تفػػػوؽ أو قيمتهػػػا تسػػػاوي

  التنظيم. طريق عن المحددة

 ابؼصػػػػرح الأسػػػػهم أربػػػػاح و للفوائػػػػد الرأبظػػػػاؿ في مارالاسػػػػتث ،لإعػػػػادة خارجيػػػػة كحصػػػػص  تقبػػػػل كمػػػػا    

. بهما ابؼعموؿ التنظيم و للتشريع طبقا للتحويل بقابليتها
101
 

 العينيػة ابغصػص علي ، أعلاه الأولذ الفقرة في ابؼذكورة الدنيا الأسقف كذا  و التحويل ضماف يطبق   

 و خارجيػا مصػدرىا يكػوف اف شػريطة بػو ابؼعمػوؿ التشريع في عليها ابؼنصوص الأشكاؿ حسب ةابؼنجز 

 التحويػل ضػماف  .ويتضمن الشركات إنشاء بركم التي الاجراءات و للقواعد طبعا تقيم بؿل تكوف اف

 افكػ  إف و ح  أجنبي مصدر ذات الاستثمارات تصفية و التنازؿ عن النابذة الصافية ابغقيقية ابؼداخل

". البداية في ابؼستثمر الرأبظاؿ يفوؽ مبلغها
102
 

                                                           

 .361ص  ،نف  ابؼرحع السابق ،عيبوط بؿند وعلي 101

 .363ص،نف  ابؼرحع  102



 

 

 للاستثمارات إلا بينح لا عائداتو و ابؼستثمر الرأبظاؿ برويل ضماف أف يلاحظ ابؼادة خلاؿ فمن

 و ابؼركزي البنك قبل من مسعرة و التحويل حرة الصعبة بالعملة الرأبظاؿ في حصص بواسطة ابؼنجزة

 جزائرية جنسية من سواء معنوية أو طبيعية أشخاص قبل من انونيةق بطريقة ابػارج من مستوردة تكوف

 الرأبظاؿ برويل إذا فيتضمن التحويل بتاريخ ابؼطبق الربظي الصرؼ بسعر التحويل يكوف و ، أجنبية أو

 التصفية طريق عن أو التنازؿ عن النابذة الأرباح كذا  ،و استثماره عن النابذة العائدات كذا  و ابؼستثمر

 . ابؼستثمر رأبظاؿ قيمة تفوؽ الأرباح ىذه قيمة كانت  ولو ح  الاستثماري ابؼشروع

 

 و بالصرؼ خاصة شروط إطار في التحويل في ابغق ابعزائري قانوف يتضمن :التحويل شروط ثانبا:

 صافي و ابؼستثمر رأبظاؿ الإيرادات التحويل النظاـ من الاستفادة أجل .فمن مواؿالأ رؤوس حركة

 مسابنات طريق عن أبقز قد الاستثمار يكوف أف بشرط ، القضية عن للتنازؿ ابغقيقية النتائج

خارجية
103
. 

 رؤوس حركة تنظيم ذلك ابؼركزي البنك يتولذ بحيث شروط، بوضع والقرض النقد المجل  يقوـ كما

 ابؼؤرخ 2000/04 رقم النظاـ ابؼقيمنٌ، بغنً ابػاصة ابؼالية الأوراؽ بؿفظة استثمارات بعنواف الأمواؿ

 .2004 أفريل 2 في

                                                           
 ابؼتعلق بتطوير الاستثمار ابؼعدؿ و ابؼتمم . 01/03من الامر رقم  31ابؼادة  103



 

 

 بؿل تكوف أف بشرط ، ابػارجي ابؼصدر ذات العينية ابغصص أيضا التحويل ضماف من يستفيد كما

 . الشركات إنشاء بركم التي الاجراءات و للقواعد قاطب تقييم

 جواف06  في ابؼؤرخ 05/03 الرقم برت ابعزائر البنك نظاـ صدور بعد واضحا التحويل فثصبح

 تشترط 2000/03 رقم القدنً النظاـ ظل في كانت  حيث ، الأجنبية بالاستثمارات ابؼتعلق 2005

 ىده فوض فقد 05/03 ابعديد القانوف ظل في أما ، ابعزائري البنك قبل من للتحويل ابؼسبق إذف

 بالأتاوى ابؼتعلقة التحويلات آجاؿ بدوف و بإجراء تلزـ التي ابؼعتمدة ابؼالية ابؼؤسسات و للبنوؾ ابؼهمة

 و )الوطني ابؼختلط الاستثمار عن النابذة الأتاوي و الأرباح أف على نص 05/03 رقم فالقانوف ،

 الرأبظاؿ. في الاجنبية ابؼسابنة حصة يعادؿ بدبلغ برويلها بيكن ؤىلةابؼ النشاطات في الاجنبي(

  الجزائر في لأجنبيا للمستثمر والقضائية الاتفاقية اناتالضم :الثاني المبحث

 لعػدـو  ،الأجنبي للمستثمر الكافية ابغماية لتحقيق وحدىا التشريعية الضمانات كفاية  لعدـ بالنظر    

 كثػرلأا القانونيػة وسػائلال إلذ للاسػتثمار ابؼصػدرة الػدوؿ ثتلجػ ،الالغػاء و للتعػديل قابليتهػا و اسػتقرارىا

 .فقػػػد للاسػػػتثمار ابؼسػػػتقطبة الػػػدوؿ مػػػع بصاعيػػػة وأ ثنائيػػػة اتفاقيػػػات عقػػػد في تتمثػػػل ت،ضػػػمانا و قػػػوة

 الػدوؿ مػع سػواء  ،الاسػتثمار تشػجيع و ابغمايػة بؾػاؿ في الدوليػة الاتفاقيػات مػن العديد ابعزائر برمتأ

 العربية

 برمتها ابعزائر في بؾاؿأ التي الاتفاقيات  أىم تبياف إلذ سنتطرؽ ابؼعطيات ىذه  أساس وعلى  ، أخرى أو 

  .(الأول المطلب)جنية في ابغماية و تشجيع الاستثمارات الأ



 

 

 (.لثانيا المطلب) في ( النزعات تسوية )ضمانات القضائية الضمانات

 الأجنبية الاستثمارات وتشجيع بضاية بؾاؿ في ابعزائر أبرمتها التي الدولية لاتفاقياتا  :الأول المطلب

 للاسػػػتثمار مناسػػب منػػاخ تهيئػػة بفكػػرة مرتبطػػة الأجنبيػػة الاسػػتثمارات جػػذب و التشػػجيع فكػػرة إف   

 في السياسػػػية الإرادة تظهػػػر الاتفاقيػػػة كانػػػت  فػػػإذا للاسػػػتثمار. ابؼسػػػتوردة الدولػػػة سػػػيادة تلغػػػي لا فهػػػي

 ابغػػػػػػر للتنقػػػػػػل منػػػػػػاطق تنشػػػػػػئ لا أخػػػػػػرى بعبػػػػػػارة ، الطػػػػػػرفنٌ كػػػػػػلا  مػػػػػػن الاسػػػػػػتثمار إجػػػػػػراءات تشػػػػػػجيع

 مػػػن الرسػػػاميل تػػػدفق تشػػػجيع إلذ يهػػػدؼ قانونيػػػا منػػػو أكثػػػر سياسػػػيا تعهػػػدا تشػػػكل بػػػل للاسػػػتثمارات،

 104. الاتفاقية أطراؼ بنٌ اقتصادي تضامن إنشاء و ابعنوب إلذ الشماؿ

 الآخػػر، ابذػاه الأطػػراؼ مػن كػػل  بهػا يتعهػػد الػتي الالتزامػػات مػن عقػػدةم بصلػة مػػن الاتفاقيػات تتشػكل   

ــة و المعاملــة : ىػػي الاسػػتثمارات قػػانوف في اساسػػية مفػػاىيم حػػوؿ تػػدور وىػػي  و الضــمان و الحماي

 ابؼصػدرة الدولػة أف وذلػك الاسػتثمارات، برفيػز إلذ يهػدؼ اخػري جهػة ومػن ، بيػنهم التوازف فيها يبدو

 الطػػػرؼ ابؼسػػػتوردة الدولػػػة منحػػػت إذا إلا ، أخػػػرى الدولػػػة في ابؼسػػػتثمرين لرعاياىػػػا ابؼسػػػاعدات بسػػػنح لا

 . للاستثمار الدولر القانوف يتطلبها التي وابغماية ابؼعاملة

 

 

                                                           
104

دار ىومة للطباعة و النشر و  الاستثمارات، ضماف الدولر التجاري التحكيم الدولية الاستثمارات ،قادري عبد العزيز  
 184،185 ،ص،ص:2006 السنة الثانية، ،الطبعةابعزائر–بوزيعة  ،التوزيع



 

 

 انشػػغاؿ تثػػنً الػػتي ابؼسػػائل مػػن مادامػػت الاسػػتثمارات إ ػػاء مسػػالة إلذ الثنائيػػة الاتفاقيػػات تشػػنً كمػػا    

  الانتهاء موضوع في وسطية حلوؿ على الثنائية الاتفاقيات برتوي بحيث للاستثمار، ابؼصدرة الدوؿ

 الدولػة تتعػرض لا أفو  ، جزئيػا أو كليػا  لاسػتثماره ابؼستثمر إ اء إمكانية في أساسا تتمثل ابغلوؿ وىذه

  الناحيػػة مػػن ابؼسػػتقبلة الدولػػة اختصػػاص مػػن يظػػل الاسػػتثمار إ ػػاء أف إلا الإ ػػاء، ذلػػك علػػى ابؼسػػتقبلة

 105كاملة.  وبحرية ، النظرية و العملية

 للقانوف بزضع و ، كتابة  أكثر أو دولتنٌ بنٌ يعقد دولر اتفاؽ بث ا الدولية بالاتفاقية يقصد و   

 أكثر أو دولتنٌ بنٌ يتم مكتوب اتفاؽ ىي أخرى بعبارة و أكثر، أو واحدة ثيقةو  في سواء الدولر

 106. الدولر القانوف لقواعد وفقا معينة قانونية أثار ترتيب بقصد

 من الأجنبية للاستثمارات الدولر القانوني النظاـ لتطوير جاءت الاتفاقيات أف القوؿ بيكن وعليو

 أشكاؿ تكوف وقد ، الآخر ابذاه الأطراؼ كلا  بها يتعهد التي تالالتزاما من بصلة إلذ الإثارة خلاؿ

 . بؽا بموذج توحيد يصعب الذي الشيء ، النامية للدولة السياسي بطابع مطبوعة الاتفاقيات

 

                                                           

  185 ،ص:السابقنف  ابؼرجع  العزيز، عبد قادري 105 

  التوزيع و للنشر الاياـ ،دار الاجنبية للاسنثمارات الدولر القانوف مبادئ تطوير في الثنائية ،دورالاتفاقياتعبد ابؼؤمن بن صغنً  106
   249 : ،ص 2015 سنة الاولر الاردف،الطبعة ،عماف،



 

 

 الاتفػاؽ برقيػق لأف ، ابعماعيػة الاتفاقيػات مػن بقاحػا أكثػر  تعػد أ ػا الثنائية 107الاتفاقيات مزايا ومن

 . السهلة بابؼهمة لي 

  ابؼشتركة. ظروفهما تراعي و ابؼتعاقدتنٌ الدولتنٌ لرغبة تستجيب لأ ا ابؼرونة -

 الػػػػػػدوؿ رعايػػػػػػا مػػػػػػن ابؼسػػػػػػتثمرين وبفتلكػػػػػػات لجشػػػػػػخاص الضػػػػػػماف و العامػػػػػػة ابغمايػػػػػػة علػػػػػػي تػػػػػػنص -

 . ابؼتعاقدة

 حقػػػػػػػوؽ بدقػػػػػػػة ويتحػػػػػػػدد ، الػػػػػػػدولر القػػػػػػػانوف النظػػػػػػػاـ في الاسػػػػػػػتثمار ابغمايػػػػػػػة بػػػػػػػدور تقػػػػػػػوـ كمػػػػػػػا -

 تثمتػػػػػػل ابػاصػػػػػػة الضػػػػػػمانات ىػػػػػػذه و ابؼضػػػػػػيفة الدولػػػػػػة وواجبػػػػػػات امتيازاتهػػػػػػا و الأجنػػػػػػبي ابؼسػػػػػػتثمر

 . ةتفاضلي ابؼعاملة في

 الاختصػػػػاص نطػػػػاؽ مػػػػن الاسػػػػتثمار لةمسػػػػث إخػػػػراج علػػػػى قامػػػػت الثنائيػػػػة الاتفاقيػػػػات ىػػػػذه فأ كمػػػػا  -

 . دولية لقواعد خضاعهاإ و خليالدا

 الثنائية الدولية الاتفاقيات الأول: الفرع 

 على واحتوائها الاستثمارات تشجيع بؾاؿ في ابعزائر أبرمتها التي الاتفاقيات معظم لتشابو نظرا   

  والدابمارؾ ابعزائر بنٌ ابؼبـر الاتفاؽ فسنختار الأجنبي بالاستثمار ابػاصة وابؼعاملات ابؼبادئ نف 

 . الثنائية الدولية الاتفاقيات ىذه من كنموذج
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 .1960.ثم بنٌ سويسرا و تون  سنة  1956و باكستاف سنة  



 

 

 للاستثمارات المتبادلتين والحماية الترقية حول والدانمارك الجزائر بين المبرم الاتفاق أولا:

 اعليه ابؼصادقة بست وقد 25/01/1999 بتاريخ ابعزائر في  عليها التوقيع تم ية:الاتفاق محتوي :1

 .30/12/2003 في ابؼؤرخ 525-03 رقم الرئاسي ابؼرسوـ بدوجب

 ابؼلائمػػة الشػػروط تػػوفنً خػػلاؿ مػػن وذلػػك ،الاقتصػػادي التعػػاوف تكثيػػف إلذ الاتفػػاؽ ىػػذا ويهػػدؼ    

 ومنصػػػػػفة لػػػػػةعاد معاملػػػػػة علػػػػػى بنػػػػػاء الآخػػػػػر ابؼتعاقػػػػػد الطػػػػػرؼ إقلػػػػػيم علػػػػػى الطػػػػػرفنٌ أحػػػػػد بؼسػػػػػتثمري

.ابؼتبادلػػػػة للاسػػػػتثمارات
108

 مفػػػػاىيم عػػػػدة علػػػػى نصػػػػت الػػػػتي ، 14 ابؼػػػػادة في يػػػػةالاتفاق ىػػػػده وتضػػػػمن

 مقاولػػة أو شػػركة مػػن كػػل  شمػػل حيػػث ابؼسػػتثمر مفهػػوـ مػػن وسػػع وقػػد بالاسػػتثمار خاصػػة ومصػػطلحات

 في سػػػندات أو مقاولػػػة أو شػػػركة في للمسػػػابنة الأخػػػرى الأشػػػكاؿ وأ الاجتماعيػػػة ابغصػػػص أو أعمػػػاؿ

 منها: نذكر الطرفنٌ نم بها ابؼعموؿ ابؼبادئ من بصلة افيه شركة.وجاء

 الطرؼ استثمارات لقواننٌ وفقا اللازمة التسهيلات قدـتو  بتشجيع متعاقد طرؼ كل  يقوـ فأ -

 . الآخر ابؼتعاقد

 الآخر. ابؼتعاقد إقليم على والأمن بابغماية طرؼ كل  استثمارات تتمتع أف  -

 ستثماراتلا بالنسبة بسييزية أو ةعادل غنً بإجراءات يعرقل أف متعاقد طرؼ  لأي بهوز لا  -

 إقليمو. على الآخر الطرؼ

                                                           

يتضمن التصديق علي الاتفاؽ بنٌ حكومة ابعمهورية ابعزائرية ،2003ديسمبر  30مؤرخ في  03/525مرسوـ رئاسي رقم  108

 . 2004يناير  07الصادر في  ،02عدد ،ر ،د ،ج  ،ادلتنٌ للاستثماراتو بفلكة الدبمارؾ حوؿ الترقية و ابغماية ابؼتب



 

 

 .الاستثمار عقد بخصوص الطرفنٌ من كل الالتزاماتب ـتراالاح بهب  -

: الاتفاقية ىذه في المقررة الضمانات
109
 

  بقػػػػػػػػػػػده 12-93 التشػػػػػػػػػػػريعي ابؼرسػػػػػػػػػػػوـ صػػػػػػػػػػػدور بعػػػػػػػػػػػد تجػػػػػػػػػػػاء الػػػػػػػػػػػتي الضػػػػػػػػػػػمانات بػػػػػػػػػػػنٌ مػػػػػػػػػػػن   

 ىػػػػػػػػػػػذه تقػػػػػػػػػػل ألا شػػػػػػػػػػػرط الطػػػػػػػػػػرفنٌ مسػػػػػػػػػػتثمري ابذػػػػػػػػػػػاه وابؼنصػػػػػػػػػػفة العادلػػػػػػػػػػة ابؼعاملػػػػػػػػػػػة مبػػػػػػػػػػدأ كػػػػػػػػػػرس

 الوطنينٌ. للمستثمرين ابؼفتوحة الامتيازات عن أبنية ابؼعاملة

 تكػػػػػػػػػػػوف أف بيكػػػػػػػػػػػن تػػػػػػػػػػػنص:"لا الػػػػػػػػػػػتي 04 ابؼػػػػػػػػػػػادة تناولتػػػػػػػػػػػو الملكيـــــــــــة: نـــــــــــزع اســـــــــــتبعاد أ: 

 ابؼتعاقػػػػػػػػػػػػػد الطػػػػػػػػػػػػػرؼ إقلػػػػػػػػػػػػػيم علػػػػػػػػػػػػػى متعاقػػػػػػػػػػػػػد طػػػػػػػػػػػػػرؼ كػػػػػػػػػػػػػل  مسػػػػػػػػػػػػػتثمري اسػػػػػػػػػػػػػتثمارات ملكيػػػػػػػػػػػػػة

 لغػػػػػػػػػػرض إلا بفاثػػػػػػػػػػل أثػػػػػػػػػػر ذات لتػػػػػػػػػػدابنً بزضػػػػػػػػػػع أو  تػػػػػػػػػػثميم أو ملكيػػػػػػػػػػة نػػػػػػػػػػزع موضػػػػػػػػػػوع الآخػػػػػػػػػػر

 ابؼطلػػػػػػػػػػػػوب القػػػػػػػػػػػػانوني الإجػػػػػػػػػػػػراء علػػػػػػػػػػػػى بنػػػػػػػػػػػػاء بسييػػػػػػػػػػػػزي غػػػػػػػػػػػػنً أسػػػػػػػػػػػػاس وعلػػػػػػػػػػػػى العامػػػػػػػػػػػػة ابؼنفعػػػػػػػػػػػػة

 وفعلي". ومناسب سريع عويضت مقابل
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 الدوؿ بـتلف مع ابعزائر أبرمتها



 

 

 

التعويض من نوعنٌ على يةالاتفاق تنص كما التعويض: ضمان ب:
110
. 

 يكوف: أف وبهب العملية عن ناتج ومسبق ومناسب سريع تعويض وىو الملكية: نزع عن -

 التثميم. أو ابؼلكية نزع برت وقع الذي للاستثمار العادلة السوقية للقيمة مساو   -

 العملة. بؽذه السوؽ في السائد الصرؼ سعر وفق للتحويل قابلة حرة بعملة بوسب -

 قضائية جهة طريق عن ابؼلكية نزع بإجراء قاـ الذي ابؼتعاقد الطرؼ لقواننٌ طبقا مراجعتو وبيكن   

 بو. بـتصة

 تعويض من ابؼستثمر ويستفيد طوارئ حالة أو نزاع أو ابغرب سببو يكوف والذي الخسائر: تعويض *

 أخرى. دولة مستثمري أو بؼستثمريو الآخر الطرؼ بينحو الذي التعويض ذلك امتيازا يقل لا

 المال: رأس تحويل حرية ضمان :ج

 كػػػػػػػػػػػل  يسػػػػػػػػػػػمح أف وىػػػػػػػػػػػو ،"التحػػػػػػػػػػػويلات" عنػػػػػػػػػػػواف برػػػػػػػػػػػت منػػػػػػػػػػػو 06 ابؼػػػػػػػػػػػادة في جػػػػػػػػػػػاء بحيػػػػػػػػػػػث   

 مسػػػػػػػػػػػتثمري قبػػػػػػػػػػػل مػػػػػػػػػػػن إقليمػػػػػػػػػػػو علػػػػػػػػػػػى تنجػػػػػػػػػػػز الػػػػػػػػػػػتي للاسػػػػػػػػػػػتثمارات بالنسػػػػػػػػػػػبة متعاقػػػػػػػػػػػد طػػػػػػػػػػػرؼ

 قابلػػػػػػػػػة بعملػػػػػػػػػة والفوائػػػػػػػػػد والتعويضػػػػػػػػػات الأربػػػػػػػػػاح وكػػػػػػػػػذا الرأبظػػػػػػػػػاؿ برويػػػػػػػػػل بحريػػػػػػػػػة الآخػػػػػػػػػر ابؼتعاقػػػػػػػػػد

 .للتحويل
                                                           

 .2003ديسمبر  30في  مؤرخ 03/525نف  مرسوـ رئاسي رقم   110
 



 

 

 التحكيم: إلى اللجوء :د -

 ما ىذا و ابؼفوضات طرؽ استنفاذ دبع الأولذ الدرجة من قانونية كوسيلة  اعتبرتو التحكيم إلذ اللجوء

 تطبيق أو تفسنً بىص فيما الطرفنٌ بنٌ خلاؼ أي نشب إذا ية.الاتفاق من 09 ابؼادة في عليو نصت

 اعتبارا أشهر 06 خلاؿ بول لد وإذا ،ابؼفاوضات خلاؿ من الإمكاف بقدر تسويتو تتم ،الاتفاؽ ىذا

 من أشهر 03 خلاؿ تتشكل التي التحكيم بؿكمة إلذ الطرفنٌ من بطلب بواؿ بدايتو تاريخ من

  التحكيم بؿكمة رئي  بىتاراف اللذاف ابؼتعاقداف الطرفاف بيثلاف عضوين من التحكيم طلب استلاـ

 تعيينهما. تاريخ من أشهر 03 مدة في أخرى دولة من ويكوف

 وتتخذ بها ابػاصة الإجراءاتب ابغرية بؽا بركيمية بؿكمة كل  فإف ،الإجراءات بىص افيم أما   

ابؼتعاقدين الطرفنٌ لكلا ملزمة  ائية وتكوف قراراتها
111
. 

 الأطراؼ ابؼتعددة الدولية الاتفاقيات الثاني: الفرع

 نسلط سوؼ فإننا دوؿ عدة مع ابعزائر أبرمتها التي الدولر البعد ذات الاتفاقيات لتعدد نظرا   

 . العربي ابؼغرب برادإ الدوؿ بنٌ الاستثمار وضماف تشجيع اتفاقية فنجد أبنها دراسة على الضوء
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 العربي المغرب ودول الجزائر بين الاستثمار وضمان تشجيع اتفاقية :أولا

 عاـ وبعد العربي ابؼغرب ابراد إقامة إلذ تهدؼ العربي ابؼغرب دوؿ مع معاىدة ابعزائر أبرمت لقد

 إبراـ فتم ،أكثر الابراد ىذا تعزيز في الدوؿ ىذه فكرت ،النفاذ حيز ابؼعاىدة دخوؿ من ونصف

 .العربي ابؼغرب ابراد إنشاء معاىدة من 03 الفقرة 02 ـ لنص تطبيقا بالاستثمارات تتعلق اتفاقية

 يةالاتفاق مضمون :-1

  ،موريتانيا ،ابؼغرب ،ليبيا ،تون  ،ابعزائر وىي: العربي ابؼغرب بنٌ ابعزائر في الاتفاقية ىذه توقع   

 في ابؼػؤرخ 420-90 رقػم: الرئاسػي ابؼرسػوـ بدوجػب ابعزائػر عليها صادقت وقد 23/07/1990 في

 كخطػػوة  وابؼصػػطلحات ابؼفػػاىيم بعػػض ضػػبط بؿاولػػة علػػى الاتفاقيػػة ىػػذه عملػػت .و22/12/1990

 رأس اسػػتخداـ ىػػو ":الاسػػتثمار" مػػثلا عػػاريف"ت عنػواف برػػت الاتفاقيػػة نمػػ الأوؿ الفصػػل تضػمنها أولذ

 الػذي ابؼػواطن بثنػو ابؼسػتثمر وعرفػت ،العػربي ابؼغػرب ابراد بلداف في بها ابؼسموح المجالات أحد في ابؼاؿ

 رأس بيلك

العربي ابؼغرب ابراد بلداف أحد في باستثماره ويقوـ ابؼاؿ
112
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 2003ديسمبر 30مؤرخ في  03/525نف  ابؼرسوـ الرئاسي رقم  



 

 

 الأطػراؼ الػدوؿ إحػدى بجنسػية يتمتػع الذي ابؼعنوي أو الطبيعي الشخص ىو مفهومها في وابؼواطن   

 الابرػػاد دوؿ بػػنٌ ابؼتبادلػػة الاسػػتثمارات بدعاملػػة ابؼتعلقػػة ابؼبػػادئ مػػن بصلػػة تضػػمنت كمػػا الاتفاقيػػة. في

 أبنها: ابؼغاربي

 نقل شث ا من التي القانونية التصرؼ أوجو بصيع في التصرؼ حرية للمستثمر أعطي الحرية: مبدأ -

 حقوؽ ترتيب أو تصفيتو أو إنقاصو أو زيادتو في أو ،العربي ابؼغرب دوؿ بؼواطني جزئيا أو كليا  ابؼلكية

 إدارة في ابؼضيفة الدولة تدخل بعدـ التصرؼ، حرية بؾاؿ من الاتفاقية وسعت عليو.كما الغنً

 وابؼالية الإنتاجية السياسة وبرديد إدارة حرية ابؼستثمر ومنحت التدخل، أشكاؿ من بشكل ابؼشروع

 مصطلح أضافت كما   الاتفاقية. من ابػامسة ابؼادة عليو نصت ما اذى و بؼشروعو، الوظيفيةو 

 يلحق أف بيكن بعدي تصرؼ كل  إلذ بستد بل ،بؿددة غنً ابغرية ىذه أف على يدؿ بفا "وغنًىا"

عليو كانت  مرحلة أي في بابؼشروع
113
  في الاستثمار حرية العربي ابؼغرب ابراد بلداف تشجيع  مع ،

 للبلد الداخلية القواننٌ بو تسمح ابد ،ابؼضيف البلد مواطني على ابؼمنوعة غنً المجالات ةكاف

 . الاتفاقية من الأولذ ابؼادة في ابؼضيف

 الاستنًاد وحرية ،وخارجيا داخليا ابؼنتجات تسويق وحرية المحلينٌ الشركاء اختيار حرية إعطاء -

  .بالاستثمار متعلقة وعوائده ابؼاؿ لرأس آجاؿ بدوف والتحويل
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 رعاية: الأكثر الدولة شرط  -

 الطػػػرؼ يقػػػدمها مزايػػػا بثيػػػة يتمتػػػع  العػػػربي ابؼغػػػرب بلػػػداف مسػػػتثمري قبػػػل مػػػن ابؼنجػػػز الاسػػػتثمار إف   

 أو الػدولتاف بػو تلتػزـ شرط وىو رعاية الأكثر الدولة بشرط ىذا ويسمى أخرى دولة أية بؼواطني ابؼتعاقد

 ثالػػػث طػػػرؼ إلذ إحػػػدابنا بسنحهػػػا مزايػػػا أو منػػػافع مػػػن الاسػػػتفادة علػػػى بينهمػػػا قائمػػػة معاىػػػدة في أكثػػػر

لاحقا. معو تعقد معاىدة بدوجب
114
 

  يلي فيما تتمثل والتمييز: وعدم والعادلة المنصفة المعاملة -

 .الاستثمارات بؾاؿ في وصاحبها نوعها كاف  مهما ومنصفة عادلة معاملةو  التمييز عدـ  -

 الوطني. الاستثمار يتحملو بفا أكثر ابػدمات أجور ورسوـ التثسيسية الرسوـ الاستثمار برمل عدـ  -

 الابراد. دوؿ في الاستثمارات لكل الامتيازات نف  بسنح  -

 التشريعي ابؼرسوـ خلاؿ من ذلك ابعزائر تبنت وقد ،الاتفاقية ىذه مع الداخلية القواننٌ انسجاـ  -

 ر.الاستثما بترقية ابؼتعلق 93-12

 الاموال رؤوس تحويل حرية ضمان -

 ابؼغػػػػػػاربي الاسػػػػػػتثمار تشػػػػػػجيع بهػػػػػػدؼ  الضػػػػػػمانات مػػػػػػن بؾموعػػػػػػة  الاتفاقيػػػػػػة ىػػػػػػذه كرسػػػػػػت  لقػػػػػػد    

 لكػػػػػل يسػػػػػمح بحيػػػػػث ،.للاتفاقيػػػػػة الثالػػػػػث لفصػػػػػل مػػػػػن 11  ابؼػػػػػادة  عليػػػػػو نصػػػػػت مػػػػػا امنهػػػػػ ونػػػػػذكر
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 متعلقػػػػػػػة أخػػػػػػػرى مػػػػػػػدفوعات أو وعوائػػػػػػػده ابؼػػػػػػػاؿ رأس آجػػػػػػػاؿ وبػػػػػػػدوف برويػػػػػػػل بحريػػػػػػػة متعاقػػػػػػػد طػػػػػػػرؼ

 مػػػػن العمػػػػل بػػػػو ابعػػػػاري الربظػػػػي الصػػػػرؼ بسػػػػعر للتحويػػػػل قابلػػػػة بعملػػػػة التحويػػػػل وينجػػػػز ،بالاسػػػػتثمار

 التحويل. تاريخ

 12  ابؼػػادة تػػنص 12-93 التشػػريعي ابؼرسػػوـ إلذ برجػػوع أمػػا ،التحويػػل أجػػل برػػدد لد الاتفاقيػػة أف   

 ولكػػن.يومػػا" 60 تتجػػاوز لا آجػػاؿ في ابؼسػػتثمر يقػػدمها الػػتي ابؼطابقػػة التحويػػل طلبػػات "تنفػػذ انػػو: منػػو

 الشػػػػروط حسػػػػب و ابعمهوريػػػػة رئػػػػي  عليهػػػػا يصػػػػادؽ الػػػػتي ابؼعاىػػػػدات أف بحيػػػػث تنػػػػاقض يوجػػػػد ىنػػػػا

 ويكػػػوف تطبػػػق الػػػتي يىػػػ الاتفاقيػػػة فػػػإف وبالتػػػالر ،القػػػواننٌ علػػػى اتسػػػمو  الدسػػػتور في عليهػػػا ابؼنصػػػوص

آجاؿ بدوف التحويل
115
. 

 التعويض: ضمان -

 قيػػػػػاـ عػػػػػن نػػػػػاتج ضػػػػػرر مػػػػػن العػػػػػربي ابؼغػػػػػرب دوؿ سػػػػػتثمرم يصػػػػػيب عمػػػػػا تعويضػػػػػا الاتفاقيػػػػػة أقػػػػػرت   

 أو فعػػػػػػػػل بػػػػػػػػثي بالتسػػػػػػػػبب مؤسسػػػػػػػػاتو أو المحليػػػػػػػػة أو العامػػػػػػػػة سػػػػػػػػلطاتو إحػػػػػػػػدى أو ابؼتعاقػػػػػػػػد الطػػػػػػػػرؼ

 ،الاتفاقيػػػػػػة في ابؼكرسػػػػػػة القانونيػػػػػػة جحكػػػػػػاـل بدخالفتػػػػػػو ابؼغػػػػػػاربي للمسػػػػػػتثمر ضػػػػػػرر إحػػػػػػداث في امتنػػػػػػاع

 06 خػػػػػلاؿ نقػػػػػدي التعػػػػػويض الاسػػػػػتثمار.ويكوف فيهػػػػػا يقػػػػػع الػػػػػتي الدولػػػػػة في فػػػػػذةالنا القػػػػػواننٌ في أو

 ،التعػػػػويض مقػػػػدار علػػػػى الاتفػػػػاؽ تػػػػاريخ مػػػػن سػػػػنة خػػػػلاؿ يػػػػدفع وأف ،الضػػػػرر وقػػػػوع يػػػػوـ مػػػػن أشػػػػهر

 أنػػػػػو 15  ابؼػػػػػادة  أضػػػػػافت كمػػػػػا  ،ابؼدفوعػػػػػة غػػػػػنً ابؼبػػػػػالغ عػػػػػن تثخنًيػػػػػة فوائػػػػػد ابؼسػػػػػتثمر اسػػػػػتحق وإلا
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 خػػػػػػلاؿ وفعلػػػػػػي وعػػػػػػادؿ عاجػػػػػػل تعػػػػػػويض بفاثػػػػػػل إجػػػػػػراء أي أو ميمالتػػػػػػث أو ابؼلكيػػػػػػة نػػػػػػزع عػػػػػػن يترتػػػػػػب

 للتحويػػػػػػل وقابػػػػػػل القطعيػػػػػة صػػػػػػفتو ابؼلكيػػػػػػة نػػػػػزع قػػػػػػرار اكتسػػػػػػاب تػػػػػاريخ مػػػػػػن سػػػػػػنة عػػػػػن تزيػػػػػػد لا مػػػػػدة

  .حرية" بكل
116
 

 المستثمرة للدولة الخاصة الامتيازات بعض إقرار -

 منهػػػػػػػػػػا كػػػػػػػػػػل مػػػػػػػػػػواطني أو الابرػػػػػػػػػػاد دوؿ بػػػػػػػػػػنٌ ابؼشػػػػػػػػػػتركة بابؼشػػػػػػػػػػروعات ابػاصػػػػػػػػػػة ابؼزايػػػػػػػػػػا بعػػػػػػػػػػض   

 ابؼػػػػػادة عليػػػػػو نصػػػػػت مػػػػػا ىػػػػػذا و  تنمػػػػػوي طػػػػػابع برمػػػػػل والػػػػػتي ،ابػاصػػػػػة الأبنيػػػػػة ذات والاسػػػػػتثمارات

 الإبقػػػػػػػػػػاز مػػػػػػػػػػرحلتي خػػػػػػػػػػلاؿ وبصركيػػػػػػػػػػة ضػػػػػػػػػػريبية إعفػػػػػػػػػػاءات في تتمثػػػػػػػػػػل الػػػػػػػػػػتي و.الاتفاقيػػػػػػػػػػة مػػػػػػػػػػن 14

 منها: البعض والاستغلاؿ.نذكر

 تػػػػدخل والػػػػتي سػػػػتوردةابؼ السػػػػلع بىػػػػص فيمػػػػا ابعمركيػػػػة ابغقػػػػوؽ بؾػػػػاؿ في ابؼنخفضػػػػة النسػػػػبة تطبيػػػػق -

 الاستثمار. إبقاز في مباشرة

 في تػػػػتم الػػػػ   العقاريػػػػة  ابؼقتنيػػػػات كػػػػل   بىػػػػص فيمػػػػا بعػػػػوض ابؼلكيػػػػة نقػػػػل حقػػػػوؽ دفػػػػع مػػػػن إعفػػػػاء -

الاستثمار طارإ
117
.   
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 بتطوير ابؼتعلق 03-01 الأمر من أولذ فقرة 11 ـ نص إلذ ارجع الإبقاز، مرحلة أثناء ابؼقررة ابػاصة ابؼزايا كل  على للاطلاع 
 الاستثمار.



 

 

 ومػػػػػػن الشػػػػػػركات أربػػػػػػاح علػػػػػػى الضػػػػػػريبة مػػػػػػن الفعلػػػػػػي النشػػػػػػاط مػػػػػػن سػػػػػػنوات 10 بؼػػػػػػدة الإعفػػػػػػاء  -

 علػػػػػى الرسػػػػػم ومػػػػػن ،ابعػػػػػزافي الػػػػػدفع ومػػػػػن ،ابؼوزعػػػػػة الأربػػػػػاح علػػػػػى الإبصػػػػػالر الػػػػػدخل علػػػػػى الضػػػػػريبة

 ابؼهني. النشاط

 قضائية: ضمانات  

 التسوية ىذه تكوف الاتفاقية وحسب الاستثمار بؾاؿ في تنشث أف بيكن التي وابػلافات النزاعات أف  

 بطريقتنٌ:

 الأطراؼ بنٌ تنشث التي النزاعات تسوية الإمكاف بقدر "يقع 20 ابؼادة نصت الودية: الطرق أ.

 الودية التسوية أف ابؼادة صياغ من ويفهم .الودية" بالطرؽ الاتفاقية تفسنً أو بتطبيق وابػاصة ابؼتعاقدة

ابؼباشر. التفاوض الودية التسوية اعتبار وبيكن ،القضاء إلذ اللجوء قبل إجبارية ىي
118
 

 تسػػػػػػػػػػػػػػػػػوية تعػػػػػػػػػػػػػػػػػذر "إذا 2  الفقػػػػػػػػػػػػػػػػػرة  20  ابؼػػػػػػػػػػػػػػػػػادة  في وجػػػػػػػػػػػػػػػػػاء القضـــــــــــــــــائية: التســـــــــــــــــوية ب.

 القضػػػػػػػػػػػائية ابؽيئػػػػػػػػػػػة أمػػػػػػػػػػػاـ ابؼتعاقػػػػػػػػػػػدة الأطػػػػػػػػػػػراؼ بطلػػػػػػػػػػػب عرضػػػػػػػػػػػو يػػػػػػػػػػػتم الطػػػػػػػػػػػرؽ بتلػػػػػػػػػػػك ابػػػػػػػػػػػػلاؼ

 باختيػػػػػػػػػار تكػػػػػػػػػوف القضػػػػػػػػػائية التسػػػػػػػػػوية فػػػػػػػػػإف وبالتػػػػػػػػػالر ، بركػػػػػػػػػيم" ىيئػػػػػػػػػة علػػػػػػػػػى أو الابرػػػػػػػػػاد لػػػػػػػػػدوؿ

 إما: وىي لجطراؼ ابؼناسبة القضائية الطريقة

 

 
                                                           

 420-90 الرئاسي: ابؼرسوـ تفاقية،الا من 20 ادةم في: كاملا  النص إلذ ارجع 118 



 

 

 العربي: المغرب اتحاد لدول القضائية الهيئة إلى اللجوء -

 ىيئػػػػػػػة إحػػػػػػػداث علػػػػػػى العػػػػػػػربي ابؼغػػػػػػػرب ابرػػػػػػاد إنشػػػػػػػاء معاىػػػػػػػدة مػػػػػػن 13  ابؼػػػػػػػادة  نصػػػػػػػت وقػػػػػػد     

 ،سػػػػػػنوات 06 بؼػػػػػػدة بػػػػػػالنزاع ابؼعنيػػػػػػة الدولػػػػػػة تعنيهػػػػػػا دولػػػػػػة كػػػػػػل  عػػػػػػن قاضػػػػػػينٌ مػػػػػػن تتكػػػػػػوف قضػػػػػػائية

 وتكػػػػػػػػوف   ،والاتفاقيػػػػػػػػة اىػػػػػػػػدةابؼع وتطبيػػػػػػػػق بتفسػػػػػػػػنً ابؼتعلقػػػػػػػػة النزاعػػػػػػػػات في بػػػػػػػػالنظر ابؽيئػػػػػػػػة وبزػػػػػػػػتص

و ائية ملزمة  أحكامها
119
  . 

 التحكيم: ىيئة  إلى اللجوء -

 الػػػػػػػػذين ىػػػػػػػػم الأطػػػػػػػػراؼ أف بحيػػػػػػػػث ،خػػػػػػػػاص بركػػػػػػػػيم   اعتبرتػػػػػػػػو  الاتفاقيػػػػػػػػة مػػػػػػػػن 20   ابؼػػػػػػػػادةو     

 تسػػػػليم تػػػػاريخ مػػػػن ابتػػػػداء بابؽيئػػػػة عضػػػػو شػػػػهرين خػػػػلاؿ طػػػػرؼ كػػػػل  يعػػػػنٌ حيػػػػث ،بتثسيسػػػػو يقومػػػػوف

 مػػػػػػن يكػػػػػػوف لا أف علػػػػػػى التحكػػػػػػيم بؽيئػػػػػػة رئيسػػػػػػا شػػػػػػهر ؿخػػػػػػلا بػػػػػػدوربنا نػػػػػػافيويعي ،التحكػػػػػػيم طلػػػػػػب

 .وملزمة  ائية التحكيم ىيئة اراتقر  وتكوف ، النزاع طرفي  أحد مواطني

 ( النزعات تسوية )ضمانات القضائية الضمانات  الثاني: المطلب

 اللجػػوء بيكػػنهم الػػتي بالوسػػائل أساسػػا ابؼتعلقػػة و للمسػػتثمرين ابؼمنوحػػة الضػػمانات تلػػك بهػػا يقصػػد   

 يعػػد بحيػػث خػػاص طػػابع مػػن بػػو تتميػػز بؼػػا نظػػرا وذلػػك . ابؼضػػيفة الدولػػة مػػع نػػزاع نشػػوب حالػػة في إليهػػا

 الطػػػابع إلذ بالإضػػػافة العػػػاـ، القػػػانوف أشػػػخاص مػػػن الدولػػػة و ابػػػػاص القػػػانوف أشػػػخاص مػػػن ابؼسػػػتثمر

 ، الدفاع في ابؼستثمر حق و النزعات بحل يتعلق فيما أما ،طرفو. لأحد الأجنبية ابعنسية بسبب الدولر
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 أو القضػػػاء طريػػػق عػػػن الاسػػػتثمار،أو بعنػػػة عػػػادة بػػػو تتكلػػػف الػػػذي الإداري الطريػػػق منهػػػا طػػػرؽ فتوجػػػد

 التحكيم.

 بشػػكل ذلػػك علػػى تشػػريعاتها نصتػػ الػػتي الػػدوؿ في التحكػػيم و ابؼصػػابغة إجػػراءات تكػػوف مػػا كثػػنًا  و   

 اتفاقيػػػػات طريػػػػق عػػػػن نظمتػػػػو لكػػػػن التحكػػػػيم علػػػػى تػػػػنص قوانينهػػػػا تكػػػػن لد الػػػػدوؿ وبعػػػػض مفصػػػػل،

 أو الدوليػػة، التجػػارة غرفػػة معينػػة جهػػة إلذ اللجػػوء إلذ صػػراحة القػػواننٌ بعػػض تػػنص .كمػػا الاسػػتثمارات

. للتحكيم واشنطن مركز
120
  

 القضائية ابغمايةالاول: الفرع

 16/09 القػػػػػػػانوف مػػػػػػػن 24 ابؼػػػػػػػادة نػػػػػػػص في بقػػػػػػػد بحيػػػػػػػث قضػػػػػػػائية بضايػػػػػػػة ابعزائػػػػػػػري رعابؼشػػػػػػػ أقػػػػػػػر   

 يتسػػػػػبب ابعزائريػػػػػة الدولػػػػػة و الأجنػػػػػبي ابؼسػػػػػتثمر بػػػػػنٌ خػػػػػلاؼ كػػػػػل  الاستثمار:"بىضػػػػػع بترقيػػػػػة ابؼتعلػػػػػق

 القضػػػػػػػائية للجهػػػػػػػات حقػػػػػػػو، في ابعزائريػػػػػػػة الدولػػػػػػػة ابزذتػػػػػػػو إجػػػػػػػراء بسػػػػػػػبب يكػػػػػػػوف أو ابؼسػػػػػػػتثمر، فيػػػػػػػو

 الدولػػػػػػػػة أبرمتهػػػػػػػػا الأطػػػػػػػػراؼ متعػػػػػػػػددة أو ثنائيػػػػػػػػة اتفاقيػػػػػػػػات وجػػػػػػػػود حالػػػػػػػػة في إلا إقليميػػػػػػػػا، ابؼختصػػػػػػػػة

 بنػػػػػد علػػػػػى يػػػػػنص ابؼسػػػػػتثمر مػػػػػع اتفػػػػػاؽ وجػػػػػود حالػػػػػة في أو التحكػػػػػيم، و بابؼصػػػػػابغة تتعلػػػػػق ابعزائريػػػػػة

       ابػاص". التحكيم على بالاتفاؽ للطرفنٌ يسمح التسوية

 : بنا قسمنٌ على أعلاه ابؼذكورة ابؼادة نص مضموف في يوجد ذلك علي وبناء

                                                           
120

 .39,40بن عيسي ابضد,نف  ابؼرجع السابق, ص  



 

 

 الػػػػتي الاسػػػػتثمار نزاعػػػػات كػػػػل   بحػػػػل عػػػػاـ كثصػػػػل  ابؼختصػػػػة ىػػػػي ابعزائريػػػػة القضػػػػائية ابعهػػػػات بسثػػػػل -

 تطبيػػػػػػق يعػػػػػػد ومػػػػػػا مؤسسػػػػػػاتها، في متمثلػػػػػػة ابعزائريػػػػػػة، الدولػػػػػػة و الأجنػػػػػػبي ابؼسػػػػػػتثمر بػػػػػػنٌ تثػػػػػػور قػػػػػػد

 إقليمها. عل الدولة سيادة بؼبدأ

 بػػػػػػػػالتحكيم يعػػػػػػػػرؼ مػػػػػػػػا صػػػػػػػػورة في إمػػػػػػػػا التحكػػػػػػػػيم، إلذ اللجػػػػػػػػوء إمكانيػػػػػػػػة في يتمثػػػػػػػػل الاسػػػػػػػػتثناء -

 الصػػػػورتنٌ بإحػػػػدى يػػػػتم خػػػػاص اتفػػػػاؽ علػػػػى بنػػػػاء الأطػػػػراؼ إليػػػػو يلجػػػػث مػػػػا عػػػػادة الػػػػذي التجػػػػاري

: 

 يسمى و النزاع، وقوع قبل صليالأ العقد عن مستقلة وثيقة في وأ الطرفاف، يضعو العقد في شرط أ.

التحكيم شرط
121
 . 

 أي النزاع، نشوء بعد الاتفاؽ ىذا يتم و تحكيم،ال مشارطة يسمى العقد عن مستقل اتفاؽ إبراـ ب.

 وجود في وذلك بينهما. العقد عن نشث الذي النزاع لفض التحكيم إلذ اللجوء يقرروف الأطراؼ أف

 . التحكيم و بابؼصابغة ابعزائر برمتهاأ متعددة وأ ثنائية اتفاقيات
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 نفس المرجع السابق، نفس الصفحة. - 



 

 

       

 CIRDI بالاستثمار ابؼتعلقة بؼنازعات لتسوية الدولر ابؼركز :لثانيا الفرع

 ابؼتعلقػػػة ابؼنازعػػات لتسػػػوية الػػدولر ابؼركػػػز إنشػػاء ابؼتضػػػمنة واشػػنطن اتفاقيػػػة علػػى ابعزائػػػر وافقػػت لقػػد   

 ابؼرسػػػوـ بدوجػػػب عليهػػػا وصػػػادقت ،21/01/1995 في ابؼػػػؤرخ 04-95 الأمػػػر بدوجػػػب بالاسػػػتثمار

،30/10/1995 في ابؼؤرخ 346-95 الرئاسي
122
 بواشنطن. أي البنك بدقر مقره ويوجد 

-06 بػػػػػالأمر وابؼػػػػػتمم ابؼعػػػػػدؿ 03-01 الأمػػػػػر لاسػػػػػيما قوانينهػػػػػا في ذلػػػػػك ابعزائػػػػػر كرسػػػػػت  وقػػػػػد   

 ابؼنازعػػػػػات تسػػػػػوية إمكانيػػػػػة في يتمثػػػػػل قضػػػػػائيا ضػػػػػمانا مػػػػػنح الػػػػػذي الاسػػػػػتثمار بتطػػػػػوير ابؼتعلػػػػػق 08

  الدولر. التجاري التحكيم قواعد بدوجب بالاستثمار ابؼتعلقة

 أيضػا يتمتػع كما  ،التقاضي وأىلية التعاقد وأىلية ابؼالر والاستقلاؿ ابؼعنوية الشخصيةب ابؼركز ىذا يتمتع

 وظائفو. تثدية من ليتمكن ابؼتعاقدة الدوؿ أراضي على بابغصانة

 إلذ فإنػػو لفعاليتػػو ونظػػرا ،ابؼؤسسػػاتي بػػالتحكيم ،بػػو يقػػوـ الػػذي التحكػػيم تسػػمية علػػى اصػػطلح وقػػد   

 دولة. 150 إلذ الاتفاقية على ابؼصادقة الأعضاء الدوؿ عدد وصل 2002 جواف 30 غاية

                                                           

 بالاستثمار ابؼتعلقة ابؼنازعات تسوية اتفاقية على ابؼصادقة يتضمن 30/10/1995 في: ابؼؤرخ 346-95 الرئاسي ابؼرسوـ 122 
 .66 العدد الربظية ابعريدة 1965 مارس 18 في واشنطن في ابؼعدة الأخرى الدوؿ وربدا الدوؿ بنٌ



 

 

 ،العامة الأمانة ،الإداري المجل  وىي: رئيسية أجهزة ثلاثة خلاؿ من اختصاصو بدباشرة ابؼركز يقوـ   

المحكمنٌ. ىيئة
123
 

 

 أولا: شروط اختصاصو: وىي ثلاثة حسب ابؼادة 25 من الاتفاقية.

 )أي مواطنا الآخر الطرؼ يكوف وأف متعاقدة دولة الطرفنٌ أحد يكوف أف بهب النزاع: أطراف   -

 متعاقدة. أخرى دولة من معنوي( أو طبيعي شخص

 ابؼنفردة بالإرادة عنو الرجوع بهوز ولا ،ملزما ابؼركز أماـ بالتحكيم الرضا ويكوف الأطراف: رضا   -

 منازعاتهم تقدنً من الأطراؼ بورـ الرضا ىذا وأف ،كتابيا  يكوف أف بهب كما  ،الطرفنٌ من لأي

 أخرى. جهة أماـ

 بنود تطبيق مثل: قانوني التزاـ أو بحق متعلقة أي بالاستثمار: متعلقةالو  قانونية المنازعة   -

 لدولةا بنٌ ثنائية اتفاقية تقرره حق أي على الاعتداء أو ،تفسنًىا أو ،أطرافو بنٌ الاستثمار

 الاستثمار. عقد عن مباشرة بطريقة ناشئة ابؼنازعة تكوف وأف ،ابؼستثمر ودولة للاستثمار ابؼضيفة
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 .242 ص ، بجاية منًة الربضن عبد جامعة ابعزائر، في الدولر التجاري التحكيم حوؿ الدولر ابؼلتقى  



 

 

 ثانيا: إجراءات التحكيم أمام المركز

 عبارة ويكوف ،الدعوى لإقامة كتابي  طلب تقدنً وجوب على واشنطن اتفاقية من 36 ابؼادة تنص 

للمركز. العاـ الأمنٌ إلذ الطرفنٌ أحد من مقدمة عريضة عن
124
 

 بإرساؿ يقوـ وبابؼقابل ،بذلك وصل منح مع العريضة أو الطلب بتسجيل العاـ الأمنٌ يقوـ بعدما   

 أف بيكن التي بركيم بؿكمة أو ىيئة بتكوين الفور على يقوـ ثم ،الآخر الطرؼ إلذ العريضة من نسخة

 وفي ،الطرفنٌ اتفاؽ على بناء تعيينهم يتم ،المحكمنٌ من فردي عدد من أو ،وحيد بؿكم من تتشكل

 يعنٌ والثالث بؿكم يعنٌ طرؼ كل  بؿكمنٌ ثلاث المحكمة تضم الاتفاؽ ىذا مثل غياب حالة

 ملاحظة مع الطلب بتسجيل الأطراؼ العاـ الأمنٌ إبلاغ وقت من يوما 90 خلاؿ المحكمنٌ باتفاؽ

 ابؼركز. بها بوتفظ التي القائمة خارج بؿكمنٌ اختيار لجطراؼ بيكن أنو

 م  ابؼشكلة المحكمة تعديل جواز عدـ في فصلت الاتفاقية فإف ،المحكمنٌ باستبداؿ يتعلق فيما أما   

 المجل  رئي  باختيار المحكمنٌ قائمة من آخر بعضو دؿتبيس المحكمنٌ أحد استقاؿ وإذا ،عملها بدأ

 الطرؼ تدخل دوف الطلب في يفصلوف الآخرين المحكمنٌ فإف ،المحكمة في الرد طلب عن الإداري.أما

 رئي  قبل من الرد طلب في يفصل المحكمة أعضاء أغلبية برد ابغكم حالة أو ذلك تم وإذا ،رده ابؼراد

الإداري. المجل 
125
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 اتفػق الػتي للقواعػد طبقػا ،اختصاصػها في تػدخل الػتي ابؼنازعػات بنظػر بزػتص فإ ػا المحكمة انعقاد وعند

 القواعػد مػن معينػة طائفػة تطبيػق يشػترطوا أو متكامػل قانوني نظاـ اختيار بؽم فيجوز ،النزاع طرفا عليها

 ،ثالثػة دولػة قػانوف حػ  أو الطػرفنٌ لأحػد القػانوني النظػاـ تطبيػق علػى الاتفػاؽ بؽػم بهػوز كما  ،القانونية

 النػػزاع في الطػػرؼ ابؼتعاقػػدة للدولػػة الػػداخلي القػػانوف تطبػػق أف للمحكمػػة فيكػػوف الاتفػػاؽ غيػػاب وعنػػد

 تػرفض أف للمحكمػة بهػوز ولا ،الدولػة تلػك في القػواننٌ تنػازع قواعػد ذلػك في بدػا للاسػتثمار( )ابؼضيفة

 كل  في تفصل النزاع في النظر من نتهائهاا للتطبيق.وعند قابلة قانونية نصوص وجود عدـ بحجة الفصل

 الشخصػي رأيػو يلحػق أف بؿكػم لكػل وبهػوز مسػببا ابغكػم يكػوف وأف أعضػائها أصػوات بثغلبيػة مسثلة

 مػن وموقعا كتابة  يصدر أف يشترط الشكلية الناحية ومن ،ابػلاؼ أسباب فيو ويوضح بابغكم ابػاص

 أف بهػػوز كمػػا  صػػدوره فػػور النػػزاع أطػػراؼ إلذ العػػاـ الأمػػنٌ ويبلغػػو ،عليػػو ابؼػػوافقنٌ المحكمػػة أعضػػاء قبػػل

 بيكػػن ولا بػػو ابؼقضػػي الشػػيء قػػوة ولػػو بؽػػم ملزمػػا ابغكػػم ىػػذا ويكػػوف ،الأطػػراؼ بدوافقػػة ابؼركػػز في ينشػػر

الاتفاقية عليها نصت خاصة حالات على بناء إلا طريقة بثية فيو الطعن
126
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 AMGI الاستثمار لضماف الدولية الوكالة :الثالث الفرع

   تعتػػبر الوكالػػة ىيئػػة قانونيػػة تتمتػػع بالشخصػػية ابؼعنويػػة الكاملػػة، وبؽػػا القانونيػػة وأىليػػة التقاضػػي،  كمػػا 

تتمتع برأس ماؿ، بحيث  كاف عند إنشػائها يقػدر بػػ 1000 مليػوف دولار مػن حقػوؽ السػحب ابػاصػة 

 وكل حق سحب خاص يساوي 1.082 مليوف دولار وىو قابل للارتفاع  كلما ارتفع عدد الأعضاء.

   ويوجػػػد ابؼركػػػز الرئيسػػػي بؽػػػا في واشػػػنطن،  كمػػػا بهػػػوز بؽػػػا إنشػػػاء مكاتػػػب أخػػػرى في أمػػػاكن أخػػػرى إذا 

 اقتضى نشاطها ذلك، وتتشكل من بؾل  المحافظنٌ، بؾل  الإدارة، رئي  الوكالة وموظفيها.

 في منهػػا ورغبػػة وابعزائػػر ،1985 أكتػػوبر 11 في ابؼبرمػػة سػػيوؿ اتفاقيػػة بدوجػػب الوكالػػة ىػػذه أنشػػئت   

05 -95 الأمػػػػر بدوجػػػػب عليهػػػػا وافقػػػػت الاسػػػػتثمارات ضػػػػماف
127
 ثم ،21/01/1995 في ابؼػػػػؤرخ 

 .345-95 رقم: الرئاسي ابؼرسوـ بدوجب 30/10/1995 في: عليها صادقت

 ،النقػػػػػػد تحويػػػػػػلك  السياسػػػػػػي ابػطػػػػػػث في يتمثػػػػػػل التجػػػػػػاري غػػػػػػنً ابػطػػػػػػر فػػػػػػإف الاتفاقيػػػػػػة مفهػػػػػػوـ فيو    

التعاقدية. العلاقة قطع ،ابغرب ،التثميم أو ابؼلكية نزع
128
 

 

                                                           

 لضماف الدولية الوكالة إحداث ابؼتضمنة الاتفاقية على ابؼوافقة يتضمن 21/01/1995 في: مؤرخ 05-95 أمر 127 
 ربظية جريدة 30/10/1995 في ابؼؤرخ 345-95 في ابؼؤرخ 345-95 الرئاسي ابؼرسوـ بدوجب عليها مصادؽ الاستثمارات،

 .07 عدد
 424 -234 ص السابق، ابؼرجع نف  العزيز، عبد قادري الدكتور 128 



 

 

 الأجنبية للاستثمارات الوكالة تمنحها التي الضمانات :أولا

 الضمانات. ىذه بنٌ من

 إلذ بطلػػب الضػػماف مػػن ابؼسػػتفيد يتقػػدـ عليهػػا ابؼػػؤمن الكارثػػة وقػػوع حالػػة في :الخســارة تعــويض - ا

 تقػػػوـ وبعػػػدىا ،ابؼضػػػيفة الدولػػػة أمػػػاـ لػػػو ابؼمنوحػػػة الداخليػػػة الطعػػػن طػػػرؽ بعميػػػع اسػػػتنفاذه بعػػػد الوكالػػػة

.ابؼبلغ تسديد لتتولذ بؽا قدمها التي التصربوات صحة في بالتحقيق
129
 

المستفيد محل الحلول -ب
130

 أو ،تعويضػو بعػد الضػماف مػن ابؼسػتفيد بؿػل بػابغلوؿ الوكالػة تقػوـ :

 مػػػن لػػػو مػػػا كػػػل  تتحمػػػل كمػػػا  ،والتحكػػػيم التحويػػػل حقػػػوؽ فيهػػػا بدػػػا حقوقػػػو كػػػل  في ذلػػػك علػػػى توافػػػق

 علػى ابؼسػتثمر بهػا يرجع مسؤولية دعوى ىناؾ تكوف أف بهب وعموما ،ابؼضيفة الدولة ابذاه الالتزامات

 مػػا حػػدود في ابغلػػوؿ ويكػػوف ،تعاقديػػة أو ،تقصػػنًية مسػػؤولية علػػى قائمػػة كانػػت  سػػواء ابؼضػػيفة الدولػػة

 للمستثمر. للوكالة دفعتو

                                                           
  قادري عبد العزيز دراسة في العقود بنٌ الدوؿ ورعايا دوؿ أخرى في بؾاؿ الاستثمارات الدولية، بؾلة الإدارة عدد 01، 129

   سنة 1997، ص 50.

 الأعماؿ، قانوف فرع ماجستنً شهادة لنيل مذكرة ابعزائر، في الأجنبية الاستثمارات ضماف ميكانيزمات ،عائشة عينوش  130
 .113ص ،وزو تيزي معمري، مولود جامعة



 

 

:الخلافـــــات تســـــوية -ج
131
 أعضػػػػػاء بػػػػػنٌ تنشػػػػػث أف بوتمػػػػػل الػػػػػتي ابػلافػػػػػات لكػػػػل الوكالػػػػػة تتصػػػػػدى 

 حالػػػػػػػػػة في أو ،الاتفاقيػػػػػػػػػة تطبيػػػػػػػػػق أو تفسػػػػػػػػػنً بىػػػػػػػػػص فيمػػػػػػػػػا والوكالػػػػػػػػػة الأعضػػػػػػػػػاء أحػػػػػػػػػد أو ،الوكالػػػػػػػػػة

 في ابػلافػػػػػػات تسػػػػػػوية وتػػػػػػتم ،الضػػػػػػماف مبلػػػػػػغ حػػػػػػوؿ ناشػػػػػػئ خػػػػػػلاؼ أو الأعضػػػػػػاء أحػػػػػػد انسػػػػػػحاب

 التحكيم. إلذ اللجوء يتم فشلت وإذا ابؼفاوضات طريق عن أولا الوكالة

 في وسػلطة قػوة مػن بؽػا بدػا لتنميػةل ساعدةابؼ الآلة تشكل الوكالة بثف القوؿ بيكن تقدـ ما خلاؿ من   

 عػػن يقػػل لا مػػا وإبػػراـ ،دولػػة 145 عػػن يزيػػد مػػا انضػػماـ سػػجلت فقػػد لػػذلك ونظػػرا ،القػػرارات ابزػػاذ

 .دولار مليار 3.7 بػ  تقدر إبصالية بقيمة عقد 320

 تكػوف قد فإ ا ،الأجنبي للاستثمار الدولية للحماية ابؼكرسة ابؽيئات لأىم ابعزائر وبانضماـ وىكذا   

 مػػع جػػولات في وأ ػػا ولاسػػيما ،الأجنبيػػة الاسػػتثمارات لضػػماف الكافيػػة والشػػروط ابؼناسػػب ابعػػو وفػػرت

 . إليها للانضماـ جاىدة تسعى التي للتجارة يةالعابؼ ابؼنظمة
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 خــــاتمـــــــــة
 



 

 

أصػػػػػبحت ابعزائػػػػػر تعتمػػػػػد علػػػػػى الاسػػػػػتثمار الأجنػػػػػبي كوسػػػػػيلة لتحقيػػػػػق التنميػػػػػة الاقتصػػػػػادية نظػػػػػرا بؼػػػػػا لػػػػػو  

التكنولوجيػػػػػػػا الػػػػػػػتي أصػػػػػػػبحت تشػػػػػػػكل مػػػػػػػن امكانيػػػػػػػات ماليػػػػػػػة، و معرفيػػػػػػػة، و فنيػػػػػػػة لتقنيػػػػػػػات التسػػػػػػػينً و 

شػػػػػػػػػػرطا أساسػػػػػػػػػػيا بؼواجهػػػػػػػػػػة الػػػػػػػػػػنقص في رأس ابؼػػػػػػػػػػاؿ ابػػػػػػػػػػػاص الػػػػػػػػػػوطني، و تػػػػػػػػػػدعيم الطػػػػػػػػػػابع التنافسػػػػػػػػػػي 

للاقتصػػػػػاد الػػػػػوطني، وبرريػػػػػر التجػػػػػارة و اسػػػػػػتغلاؿ ابؼػػػػػوارد الطبيعيػػػػػة، و اكتسػػػػػاب تكنولوجيػػػػػا جديػػػػػػدة، و 

 بؾػػػػػػاؿ برريػػػػػػر الأسػػػػػػعار و الانػػػػػػدماج في الاقتصػػػػػػاد العػػػػػػابؼي. لػػػػػػذا شػػػػػػرعت ابعزائػػػػػػر في برػػػػػػولات ىامػػػػػػة في

التجػػػػػػػارة ابػارجيػػػػػػػة، و التخفيػػػػػػػف مػػػػػػػن القيػػػػػػػود ابعمركيػػػػػػػة و الضػػػػػػػرائب مػػػػػػػن أجػػػػػػػل تػػػػػػػوفنً جػػػػػػػو مناسػػػػػػػب 

للاسػػػػػػػػػػتثمار بإصػػػػػػػػػػلاحات جديػػػػػػػػػػدة قامػػػػػػػػػػت بهػػػػػػػػػػا في السػػػػػػػػػػنوات الأخػػػػػػػػػػنًة في المجػػػػػػػػػػالنٌ الاقتصػػػػػػػػػػادي و 

التسػػػػػػػػنً،  السياسػػػػػػػػي تسػػػػػػػػمح بتهيئػػػػػػػػة ابؼنػػػػػػػػاخ ابؼناسػػػػػػػػب لػػػػػػػػدخوبؽا في الاقتصػػػػػػػػاد الليػػػػػػػػبرالر في التنظػػػػػػػػيم و

بعػػػػػػدما اقتنعػػػػػػت بدزايػػػػػػا الاسػػػػػػتثمارات الأجنبيػػػػػػة وأبنيتهػػػػػػا، فقامػػػػػػت بإعػػػػػػادة النظػػػػػػر في القػػػػػػواننٌ الداخليػػػػػػة 

مػػػػػػػن أجػػػػػػػػل تسػػػػػػػػهيل إجػػػػػػػراءات الاسػػػػػػػػتثمار و مػػػػػػػػنح بضايػػػػػػػػة  و ضػػػػػػػمانات قانونيػػػػػػػػة مطابقػػػػػػػػة بؼبػػػػػػػػادئ و 

وعػػػػػػػدـ قواعػػػػػػػد القػػػػػػػانوف الػػػػػػػدولر، مثػػػػػػػل حريػػػػػػػة الاسػػػػػػػتثمار، و حريػػػػػػػة التعاقػػػػػػػد، وحريػػػػػػػة مبػػػػػػػدأ ابؼسػػػػػػػاواة، 

التمييػػػػػز، وذلػػػػػك خػػػػػلاؿ تنػػػػػازلات ىامػػػػػة شملػػػػػت بعػػػػػض ابغقػػػػػوؽ الػػػػػتي بسارسػػػػػها الدولػػػػػة بصػػػػػفتها سػػػػػلطة 

عموميػػػػػػػػة في التشػػػػػػػػريع و علػػػػػػػػى "مبػػػػػػػػدأ التجميػػػػػػػػد التشػػػػػػػػريعي" و التزامهػػػػػػػػا بدبػػػػػػػػادئ القػػػػػػػػانوف الػػػػػػػػدولر، و 

ة الأعػػػػػراؼ التجاريػػػػػة الدوليػػػػػة عنػػػػػد برديػػػػػد القػػػػػانوف الواجػػػػػب التطبيػػػػػق علػػػػػى العلاقػػػػػات التعاقديػػػػػة في حالػػػػػ

 نشوب النزعات .

كمػػػػػػػػا قػػػػػػػػاـ ابؼشػػػػػػػػرع ابعزائػػػػػػػػري بتكػػػػػػػػري  حػػػػػػػػق ابؼلكيػػػػػػػػة في القػػػػػػػػواننٌ الأساسػػػػػػػػية للدولػػػػػػػػة، فثصػػػػػػػػبحت     

شػػػػػػػػروط و اجػػػػػػػػراءات نػػػػػػػػزع ابؼلكيػػػػػػػػة مػػػػػػػػن الشػػػػػػػػروط القانونيػػػػػػػػة ابؼعمػػػػػػػػوؿ بهػػػػػػػػا، و احػػػػػػػػتراـ مبػػػػػػػػدأ شػػػػػػػػرعية 



 

 

الاجػػػػػػػراءات إلذ جانػػػػػػػب عػػػػػػػدـ التمييػػػػػػػز، و الالتػػػػػػػزاـ بػػػػػػػاحتراـ النتػػػػػػػائج ابؼترتبػػػػػػػة عنهػػػػػػػا، و ضػػػػػػػماف مبػػػػػػػدأ 

 ابؼعاملة ابؼنصفة و العادلة.    

كمػػػػػػا عػػػػػػزز ابؼشػػػػػػرع ابعزائػػػػػػري مػػػػػػن ضػػػػػػماف برويػػػػػػل رأس ابؼػػػػػػاؿ و عائداتػػػػػػو بابؼقارنػػػػػػة بالنصػػػػػػوص السػػػػػػابقة   

نػػػػػػبي يتوقػػػػػػف علػػػػػػى تثشػػػػػػنًة بنػػػػػػك الػػػػػػتي كانػػػػػػت مقيػػػػػػدة بطلػػػػػػب التحويػػػػػػل الػػػػػػذي يقدمػػػػػػو ابؼسػػػػػػتثمر الأج

المحػػػػػػػػػدد لتحويػػػػػػػػػل رؤوس الأمػػػػػػػػػواؿ .كمػػػػػػػػػا نسػػػػػػػػػتنتج أيضػػػػػػػػػا أف  90/03ابعزائػػػػػػػػػري  واجبػػػػػػػػػا في القػػػػػػػػػانوف 

ابؼشػػػػػػرع بظػػػػػػح للمسػػػػػػتثمر الأجنػػػػػػبي بػػػػػػاللجوء إلذ قواعػػػػػػد التحكػػػػػػيم التجػػػػػػاري في حالػػػػػػة وجػػػػػػود اتفاقيػػػػػػات 

سػػػػوية منازعاتػػػػو ضػػػػد بلادنػػػػا دوليػػػػة  ثنائيػػػػة أو متعػػػػددة لأطػػػػراؼ أبرمتهػػػػا ابعزائػػػػر بدنحػػػػو ضػػػػمانة دوليػػػػة لت

 متمثلة في أجهزتها من أجل جذب ابؼستثمرين الأجانب .

بفػػػػػا سػػػػػبق مػػػػػا درسػػػػػناه بيكػػػػػن القػػػػػوؿ  أف ابؼشػػػػػرع ابعزائػػػػػري في إطػػػػػار قػػػػػانوف الاسػػػػػتثمار ابعديػػػػػد لد يشػػػػػنً 

منػػػػػػو بالإشػػػػػػارة إلذ كػػػػػػل  23إلذ إجػػػػػػراءات التػػػػػػثميم و إجػػػػػػراء ابؼصػػػػػػادرة، بحيػػػػػػث اكتفػػػػػػى في نػػػػػػص ابؼػػػػػػادة 

لاء و نػػػػزع ابؼلكيػػػػة مػػػػع التركيػػػػز علػػػػى ضػػػػرورة الأخػػػػذ في ىػػػػذا الإطػػػػار، بالإضػػػػافة إلذ مػػػػا ورد مػػػػن الاسػػػػتي

 ابؼذكورة أعلاه بدا تنص عليو القواعد التي بركم نزع ابؼلكية . 23في ابؼادة 

 

 

 

 



 

 

 ستنادا لما سبق نقترح التوصيات التالية:إ

ريػػػػػػػب، الػػػػػػػتي سػػػػػػػيعمل مػػػػػػػن صػػػػػػػدور عػػػػػػػدد مػػػػػػػن النصػػػػػػػوص التنظيميػػػػػػػة بؽػػػػػػػذا القػػػػػػػانوف في ابؼسػػػػػػػتقبل الق -

خلابؽػػػػػا ابؼشػػػػػرع ابعزائػػػػػري علػػػػػى مػػػػػنح ابؼزيػػػػػد مػػػػػن التسػػػػػهيلات والضػػػػػمانات القانونيػػػػػة، خصوصػػػػػا بالنسػػػػػبة 

للاسػػػػػتثمار الأجنػػػػػبي في ضػػػػػوء الأزمػػػػػة الاقتصػػػػػادية الػػػػػتي بسػػػػػر بهػػػػػا ابعزائػػػػػر والنابذػػػػػة عػػػػػن ابلفػػػػػاض أسػػػػػعار 

   المحروقات.
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