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 الفصــل التمـــهيدي

 :الطبيعة القانونية للسهم

يعتبر السهم ورقة مالية ومسابنة في شركة ابؼسابنة وبؽذا أعطى بؽا ابؼشرع عناية خاصة فقام بتعريفها والتفرقة 

بينها وبتُ السند وميزىا بخصائص جوىرية وأعطى بؽا ثلاث قيم ، كما أعطى بؽا حقوق مرتبطة بها ولصيقة بزول 

لتزامات كما في الأسهم ابؼسددة كليا وحرم بعض ابؼسابنتُ من بعض ابغقوق وىذا إا حقوق وتفرض عليهم لأصحابه

 ما سوف بقده مفصلا في ىذا الفصل .

 مفهوم السهم:

الأسهم تعتبر من بتُ القيم ابؼنقولة التي تصدرىا شركة ابؼسابنة وتعتمد عليها في وجودىا ونشاطها وأقوى سند 

ولا يسأل    كتتاب ياه عند ال ٳوىو حق ابؼساىم أو الشريك في الشركة بسنحو ، بؼسابنة وابؼسابنتُبهمع بتُ شركة ا

لا بقدر ما بيلك من الأسهم وعلى ىذا ابؼنوال أعطى لو فقهاء القانون التجاري أبنية كبتَة إابؼساىم عن ديون الشركة 

 وعرفوه وفرقوا بينو وبتُ السند كالآتي:
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 مفهوم السهم عموما ل:المبحث الأو 

 تعريف السهم  المطلب الأول:

 هتتم الثيتَ من التشريعات بتعريف السهم ، فالفقو التقليدي عرفو على أنو الصك الذي تصدره شركة لد

ابؼسابنة بقيمة إبظية معينة وبييل حصة الشريك في رأس مال الشركة ، لثن يعيب على ىذا التعريف نظرتو ابؼادية 

أو بعد   خذ في الاعتبار ابغقوق اللصيقة بالسهم كصك وابؼوولة لصاحبو سواء أثناء حياة الشركةللسهم دون الأ

 انقضاءىا ، لذلك عرفو البعض على أنو حق الشريك في الشركة في ذات الوقت الصك ابؼيبت بؽذا ابغق .

 ال الشركة.وعرفو الفقو أيضا على أنو صك أو سند بييل حصة ابؼساىم النقدية أو عينية في رأبظ

عرف السهم على أنو يعتبر من الناحية ابؼوضوعية حصة ابؼساىم في الشركة ويعتٍ  الأستاذ أحمد محرزأما 

 .من الناحية الشثلية ذلك الصك ابؼثتوب الذي يعطي للمساىم ليثون وسيلة إثبات حقو في الشركة

قيمة وقابلة للتداول بالطرق التجارية يعرف الأسهم على أنها صثوك متساوية ال الأستاذ أبو زيد رضوانأما 

والتي يتميل فيها حق ابؼساىم في الشركة التي الأسهم في رأبظابؽا وبزول لو بصفتو ىذه بفارسة حقوقو في الشركة 

 لاسيما حقو في ابغصول على الأرباح.

لسند القابل السهم ىو ا ”والتي نصت بقوبؽا:  44مكرر  515أما ابؼشرع ابعزائري عرف السهم في ابؼادة 

 . “للتداول تصدره شركة ابؼسابنة كتمييل بعزء من رأبظابؽا  

والياني أنو يشتَ إلذ  النقود،الأول أنو يشتَ إلذ ابغق ابؼساىم في شركة ومقوم بدبلغ من  ،والسهم لو مدلولان

  1.سند ميبت لذلك ابغق

 

 

                                                 
 .186- 185نادية فوضيل، شركات الأموال في القانون ابعزائري، ص.  1
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 التفرقة بتُ السهم والسند المطلب الثاني:

 تفرقة القائمة بينهما أوجو ال الفرع الأول:

السند ىو صك ذات قيمة إبظية واحدة قابلة ” لذكر أوجو التفرقة بتُ السند والسهم بهب أن نعطي تعريف للسند،

  1.“للتداول وغتَ قابلة للتجزئة ، تصدرىا الشركات ابؼسابنة وتعطي للمثتتبتُ مقابل ابؼبالغ التي أسلفوىا للشركة 

 من النواحي التالية: بيثن بسييز السند بتُ السهم

حامل السهم يعد شريثا في الشركة بينما حامل السند يعد دائنا للشركة ويتًتب على ذلك أن حامل السهم لو  (1

بصيع ابغقوق في الشركة ميل حق ابغضور في ابعمعيات وحق التصويت وحق الرقابة على أعمال بؾلس الدارة في حتُ 

 ليس لو حق التدخل في الدارة .أن حامل السند يعتبر غريب ومن تم ف

بييل السهم حصتو في رأبظال الشركة بينما بييل السند قرضا للشركة أي أحد اللتزامات ابػارجية ابؼستحقة على  (2

 الشركة .

بييل السند قرضا لأجل أي يستحق الدفع بحلول الأجل المحدد ولثن السهم بييل ملثية ومن تم لا بهوز رد قيمة  (3

إذا تم انقضاء الشركة وتصفيتها بإستيناء حالات إستهلاك الأسهم وحتى في ىذه ابغالة بينح ابؼساىم الذي  السهم إلا

  2.إستهلثت أسهمو ، الأسهم بستع للبقاء على علاقتو بالشركة

بوصل حامل السهم على نصيب من الربح الذي حصلت عليو الشركة، بينما حامل السند بوصل على فائدة  (4

 ء حققت الشركة ربحا أو أصيبت بخسارة.ثابتة سوا

                                                 
1

 .218نادية فوضيل، ابؼرجع السابق، ص.  

2
 .219نادية فوضيل، ابؼرجع السابق، ص.  
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بحيث لا بوصل بضلة الأسهم على أية مبالغ عند إنقضاء  اتبييل ابؼركز ابؼالر للشركة الضمان ابؼقدم بغملة السند (5

الشركة إلا بعد إستلام بضلة السندات بصيع ابؼبالغ ابؼستحقة بؽم ، بل أكير من ذلك فقد تصدر السندات بضمان 

  1.لمحددة ويطلق عليها السندات برىن أي أنها ستثون مضمونة مقابل أصل أو بؾموعة أصول بؿددةبعض الأصول ا

 أوجو الشبو القائمة بتُ السهم والسند تتميل في مايلي:  الفرع الثاني:

 القابلية للتداول: -1

ا دلت عليو ابؼواد يعتبر كل من السهم والسند عبارة عن صك قابل للتداول بالطرق التجارية ابؼعروفة وىذا م

 :التالية من القانون التجاري

القيم ابؼنقولة ىي سندات قابلية للتداول تصدرىا شركات  ”من ق.ت تنص على مايلي: 33مثرر 715ابؼادة  -أ

 .“ابؼسابنة.......

 .“السهم ىو سند قابل للتداول تصدره شركة ابؼسابنة...... ”تنص على مايلي:  43مثرر 715ابؼادة  -ب

 .“تثون سندات ابؼسابنة قابلة للتداول......”من ق.ت جاء فيها مايلي:  75مثرر 715بؼادة ا -ج

 :الإلتجاء إلى الإكتتاب -2

يستعمل كل من السهم والسند كوسائل لتمويل الشركة عن طريق ابؼستيمرين وابؼدخرين إلا أن السهم يتلاءم 

على ربح يتناسب ودرجة ابؼواطرة التي يتحملونها بينما السند  في ابؼواطرة مقابل ابغصول نمع ابؼستيمرين الذين يرغبو 

يتلاءم مع ابؼستيمرين الذين بىشون ابؼواطرة وبواولون بذنبها مقابل ابغصول على فائدة تثون أقل من الفائدة التي 

 2.دارهتاتنجم عن السهم الذي بوصل صاحبو فضلا عن نصيب في الربح لو حق ابؼشاركة في تسيتَ الشركة ومراقبة إ

 

                                                 
1

 .223نادية فوضيل، ابؼرجع السابق، ص.  

2
 .221نادية فوضيل، ابؼرجع السابق، ص.  
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 عدم القابلية للتجزئة: -3

يشتًك كل من السهم والسند في ىذه الصفة وىو عدم قابلية الصك للتجزئة وىذا ما دلت عليو ابؼادة 

تعتبر القيم ابؼنقولة بذاه ابؼصدر سندات غتَ قابلة للتجزئة مع مراعاة تطبيق ابؼواد ”من ق.ت بقوبؽا:  33مثرر715

فإذا بسلك السهم أو السند عدة أشواص في ىذه ابغالة إلتزموا بتعيتُ شوص ، “ثية الرقبة ابؼتعلقة بحق النتفاع ومل

واحد بييلهم في مباشرة ابغقوق اللصيقة بالسهم أو السند وتعود ابغثمة في ذلك إلذ تيستَ تعامل الشركة مع شوص 

 واحد بدلا من عدة أشواص.

 خصائص السهم وقيمتو المبحث الثاني:

 خصائص السهم  المطلب الأول:

يتمتع السهم بخصائص عديدة بسيزه عن ابغصص التي يتًكب منها رأس مال الشركة في شركة الأشواص 

 والشركة ذات ابؼسؤولية المحدودة ، وتتميل ىذه ابػصائص في مايلي:

 عدم قابلية السهم للتجزئة  الفرع الأول:

أستهلك السهم أكير من شوص واحد عن طريق يتميز السهم بعدم قابلية للتجزئة بالنسبة للشركة ، فإذا 

الرث أو ابؽبة أو تم شراءه من طرف شوص أو أكير ، فلا يسري تقييم السهم في مواجهة الشركة ، بل بهب على 

الأشواص الذين آل إليهم السهم أن يعينوا من بييلهم ويباشر ابغقوق اللصيقة بالسهم ابذاه الشركة  لأن الشركة 

 ما تعرف ابؼساىم .تعرف السهم أكير 

تعتبر القيم ابؼنقولة بذاه ابؼصدر سندات غتَ ”من ق.ت بقوبؽا:  33مثرر715وىذا ما نصت عليو ابؼادة 

 .“قابلة للتجزئة مع مراعاة تطبيق ابؼواد ابؼتعلقة بحق النتفاع وملثية الرقبة 
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 قابلية السهم للتداول الفرع الثاني:

السهم ىو سند قابل ”من ق.ت بقوبؽا:  43مثرر715يو ابؼادة السهم قابل للتداول ىذا ما دلت عل

فيجوز التنازل عنو بطريق القيد في دفاتر الشركة إذا كان  ، “للتداول تصدره شركة مسابنة كتمييل جزء من رأبظابؽا 

رية لو والتي بسيزه إبظيا وبالتسليم إذا كان بغاملو ، وبالتظهتَ إذا كان للأمر ، وقابلية السهم للتداول ىي الصفة ابعوى

عن حصة الشريك في شركات الأشواص لأن ىذه الأختَة غتَ قابلة للتنازل إلا إذا نص عليها عقد الشركة وعادة ما 

 يثون بإبصاع الشركاء.

لا تثون الأسهم قابلة ”من ق.ت والتي نصت بقوبؽا: 51مثرر715فابؼشرع ابعزائري اشتًط في ابؼادة 

 .“كة في السجل التجاري للتداول إلا بعد تقيد الشر 

إذن تداول الأسهم لا يتم إلا بعد قيد الشركة في السجل التجاري أي بعد أن تثتب الشوصية ابؼعنوية فيثون 

بؽا وجود قانوني وتداول الأسهم حق ابؼساىم لا بهوز حرمانو منو لأن يتعلق بالنظام العام ويفقد الشركة شثلها  

أو إتفاقية ،       في التصرف بالأسهم ليست مطلقة وإبما ترد عليها قيود قانونيةغتَ أن ىذه ابغرية ، كشركة مسابنة

. أما القيود القانونية جاء بها في ابؼادة  51مثرر715وىذه الأختَة نص عليها القانون التجاري في ابؼادة 

 .55مثرر715

 القيم متساوية الفرع الثالث:

قسم رأس مال الشركة إلذ أسهم متساوية القيمة بهذا القيمة في يقصد بها أن تثون أنصبة متساوية القيمة أي ي

الأسهم تتساوى بضرورة في ابغقوق التي بسنحها الأسهم للمسابنتُ ما دامت من طائفة واحدة ، إذ من ابعائز أن 

ة وضع حدا أدنى ىو أنو لا تقل القيمة البظي 1975تثون ىناك أسهم عادية وأخرى بفتازة ، وكان ابؼشرع سنة 

بودد ”من ق.ت التي نصت بقوبؽا: 53مثرر715دج أما الآن فابؼشرع ابعزائري جاء في ابؼادة  133للسهم عن 

 .    “القيمة البظية للأسهم عن طريق القانون الأساسي 
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في    وابغثمة من تساوي قيمة الأسهم تسهيل عمل الشركة سواء في حساب الأغلبية عن إصدار القرارات 

 أو في توزيع الأرباح على ابؼسابنتُ، كما أن ذلك يهم في تنظيم تداول الأسهم في سوق الأوراق ابؼالية.ابؽيئة العامة 

 قيم السهم المطلب الثاني:

 القيمة البظية الفرع الأول:

ىي القيمة التي يصدر بها السهم والتي تدون عليو ، وبوسب على أساسها رأبظال الشركة أي ىي القيمة ابؼبنية 

 وبحسب رأبظال الشركة وفق القيمة البظية لمجموع الأسهم. في الصك

 القيمة ابغقيقية الفرع الثاني:

، تعرف أيضا بالقيمة الفعلية للسهم وىي القيمة ابؼالية التي بييلها السهم في صافي أصول الشركة وموجوداهتا

تتحدد نهائيا إلا عند التصفية وتسوية للأرباح ولا  برقيقهاوىي بزتلف بإختلاف مدى سلامة ابؼركز ابؼالر للشركة و 

  1.الديون ابػاصة بالشركة

فإذا لد يثن على الشركة ديون فإن أصوبؽا تعادل رأبظابؽا وتثون القيمة ابغقيقية مساوية للقيمة البظية وإذا 

بظال بقحت أعمال الشركة وحققت أرباحا كونت منها شركة أموال إحتياطية ، فإن أصول الشركة تتجاوز رقم رأ

وتثون القيمة ابغقيقية للسهم أعلى من القيمة البظية وعلى العثس من ذلك إذا ساءت أموال الشركة فإن القيمة 

 ابغقيقية للأسهم تثون أقل من القيمة البظية.

 القيمة التجارية الفرع الثالث:

ىي تلك القيمة التي يصدر تتميل القيمة التجارية للسهم في قيمة الصدار وقيمتو السوقية ، فقيمة الصدار 

بها السهم ولا بهوز إصدار السهم أقل من قيمتو البظية سواء عند تأسيس الشركة أو عند زيادة رأبظال لأن رأبظال 

يثون غتَ مثتتب فيو بالثامل في ىذه ابغالة ، ولا بهوز إصدار السهم بقيمة أعلى من قيمتو البظية إلا في الأحوال 

                                                 
1

 .2333بؼوسوعة التجارية، الثتاب الأول في التجارة والشركات التجارية والمحال ،االروس أبضد بؿمد أبو  
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اللائحة التنفيذية وبهب أن تضاف الزيادة النابصة على الفرق بتُ قيمة الصدار وقيمة البظية والشروط التي برددىا 

 إلذ الحتياطي في القانوني للشركة.

أما القيمة السوقية للأسهم عي القيمة التي بردد على ضوء سعر السهم في سوق الأوراق ابؼالية ، وىي قيمة 

اع والابلفاض تبعا بؼدى سلامة ابؼركز ابؼالر للشركة وبقاح مشروعها ومدى ما عرضة للتقلبات وتدور دائما بتُ الارتف

تدره من أرباح ، ولثن ىناك ظروف تؤثر على قيمة السهم في سوق البورصة وأبنها مقدار الأرباح التي بسنحها الشركة 

 السياسية والقتصادية للدولة.وقيمة أصوبؽا وإحتمالات ابؼستقبل بالنسبة إليها وكدا قانون العرض والطلب والظروف 

 .ابغقوق واللتزامات اللصيقة بالسهم المبحث الثالث:

 ابغقوق المطلب الأول:

 توجد عدة حقوق لصيقة بالسهم وتتميل في مايلي:

  .ابغق في البقاء في الشركة وابغق في التنازل عليو -

  .ابغق في ابغصول على نصيب من الأرباح -

  .ايات العامة والشتًاك في مداولاهتا والتصويت على قراراهتابغق في ابغضور ابعمع -

 .ابغق في رقابة إدارة الشركة -

  .ابغق في إقتسام فائض التصفية عند حل الشركة -

ىذه ابغقوق كلها مقررة للمساىم بصفتو شريثا في الشركة ومستمدة من ركن نية ابؼشاركة ما يتًتب عنها من 

 مساواة بتُ الشركاء.

 ىذه ابغقوق أساسية في حياة ابؼساىم لدى الشركة ولا بهوز حرمانو منها وابؼشرع لد بييز بتُ ابغقوق وتعتبر

الأساسية التي بهوز ابؼساس بها بإبصاع ابؼسابنتُ وتلك التي تستطيع ابعمعية العمة تعديلها بالأغلبية شريطة ألا يتًتب 
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على تبتٍ بعض تقرا سم وإن كان ،1 وك لرأي الفقو والقضاءعلى ذلك زيادة إلتزامات ابؼسابنتُ فالأمر بشأنها متً 

 ابغلول منها:                                                                        

 لا بهوز عزل ابؼساىم من الشركة إلا إذا لد يقم بالوفاء بقيمة السهم.  -1

 أمام شركة الأسد. لا بهوز حرمان ابؼساىم من الأرباح وإلا أصبحنا -2

لا بهوز حرمان ابؼساىم من حضور ابعمعيات العامة والشتًاك في ابؼداولات مع التصويت على قراراهتا  -3

 ...........إلخ.

  2بيتع ابؼساىم بحقوق وتثون كالتالر:وكذلك 

 قبض الأرباح والفوائد التي يتقرر توزيعها على ابؼسابنتُ.  -أ 

 أموال الشركة عند التصفية.  حصتو من بصيع  إستفاء -ب 

 .ابؼسابنة في إدارة أعمال الشركة سواء في ابؽيئات العامة أم في بؾلس الدارة طبقا لنظام الشركة -ج

حصول على كراس مطبوع يشمل على ميزانية الدورة ابغسابية ابؼنقضية وحساب الأرباح وابػسائر وتقرير  -د

 مدققي ابغسابات.   

ن على كل قرار صدر من ابؽيئة العامة أو بؾلس الدارة بـالفا للقانون أو النظام العام أو إقامة دعوى البطلا -ھ

 عقد التأسيس أو النظام الأساسي.

 التصرف في الأسهم ابؼملوكة والأولوية في الكتتاب بالأسهم ابعديدة وذلك وفقا لأحثام القانون. -و

باطلا كل شرط يرد في عقد التأسيس أو نظام الشركة من شأنو  وكل مساس بهذه ابغقوق ابؼلازمة لصفة ابؼلازم يعد

 ابؼساس بها.

                                                 
1
 .212نادية فوضيل، ابؼرجع السابق، ص.  

2
 .285-284عزيز العثيلي، قانون بذاري،أعمال التجارة والتجار والمحال،الشركات التجارية،أوراق التجارية، ص.  



 لأسهــمـــة لــــــونيــــــــالطبيـــعة القــان

 

- 13 - 

 

 اللتزامات  المطلب الثاني:

يعد بصيع الشركاء سواء كانوا من ابؼؤسستُ أم من ابؼسابنتُ الذين إكتتبوا بأسهمها عندما طرحت للإكتتاب 

 اللتزامات تتميل فيها:، بحيث واحدةأعضاء في الشركة ويتمتعون بصيعا بحقوق متساوية وبىضعون للتزامات 

من ق.ت  596تسديد الأقساط ابؼستحقة ودفع فوائد التأختَ بدجرد إنقضاء ابؼيعاد بدليل ما جاءت بو ابؼادة  -أ

على الأقل من ¼ بهب أن يثتتب رأبظال بثاملو ، وتثون الأسهم ابؼالية مدفوعة عند الكتتاب بنسبة ”بقوبؽا: 

الوفاء الزيادة مرة واحدة أو عدة مرات بناءا على قرار من بؾلس الدارة أو بؾلس ابؼديرين حسب   يتمقيمتها البظية و 

سنوات إبتداءا من تاريخ تسجيل الشركة في السجل التجاري ولا بيثن  5كل حالة في أجل لا بيثن أن يتجاوز 

 .“قيمة بثاملها حتُ إصدارىا بـالفة ىذه القاعدة إلا بنص تشريعي صريح ، وتثون الأسهم العينية مسددة ال

 دفع النفقات التي تتحملها الشركة في سبيل القسط غتَ ابؼدفوع وبيع السهم. -ب

 المتناع عن أي عمل بقصد الضرار بالشركة. -ج

 تنفيذ أي قرار تصدره ابؽيئة العامة على وجو قانوني. -د

  1 حقوق أصحاب الأسهم ابؼتأخرة عن الوفاء المطلب الثالث:

بزلف ابؼساىم عن الوفاء بالباقي من قيمة الأسهم في ابؼواعيد المحددة ، وجهت الشركة إليو إعذار بالدفع  إذا

بثتاب مسجل على عنوانو ابؼبتُ بسجلات الشركة ولا يثون للأسهم التي أعذر أصحابها للوفاء بباقي قيمتها ولد 

ىذه الأسهم من  تستنزلو  السداد عذار حتى بساممن تاريخ ال شهريقوموا بالوفاء أية حقوق  التصويت بعد مضي 

نصاب التصويت ، كما يوقف صرفا أية أرباح لتلك الأسهم وكذلك حقوقها في أولوية الكتتاب في أسهم زيادة 

                                                 
1

م العامة والشركات التجارية،شركات الأشواص،شركات الأموال،أنواع خاصة من الشركات،دار ابؼطبوعات السثندرية مصطفى كمال طو،الشركات التجارية، الأحثا  
2333. 
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رأبظال ، فإذا ما تم الوفاء بابؼبالغ ابؼستحقة تصرف الأرباح إلذ صاحب السهم ويثون لو حق في أولوية الكتتاب في 

 ولد تتقادم. دة رأبظال إذا كانت مواعيد الكتتاب لازالت قائمة أسهم زيا

 تنفيذ على الأسهم متأخرة في الوفاء -

بوق لمجلس الدارة بيع الأسهم التي يتأخر أصحابها عن الوفاء بابؼبالغ ابؼطلوبة عنها في ابؼواعيد المحددة بغساب 

قضائية وذلك بعد مضي ستتُ يوما )شهرين( على الأقل وبرت مسؤولية أصحابها دون حاجة إلذ إبزاذ أية إجراءات 

 من تاريخ إبلاغهم بذلك.

ويتم البيع في بورصة إذا كانت الأسهم مقيدة فيها أو بطريق ابؼزاد العلتٍ على يد بظسار إذا لد تثن الأسهم 

لأسهم ابؼبيعة على مقيدة بإحدى البورصات وتستوفي الشركة حقها من بشن بيع وترد الباقي للمساىم وتلغي صثوك ا

أن تسلم صثوك جديدة للمشتًين عوضا عنها برمل ذات الأرقام التي كانت على الصثوك ابؼلغاة وإذا لد يفي بشن 

 البيع بابؼطلوب للشركة فيثون بؽا حق الرجوع على ابؼساىم بالفرق.

بة إتفاق على فسخ عقد دون أية إجراءات قضائية يعتبر بثتا ةوشرط الذي بهيز التنفيذ على الأسهم ابؼتأخر 

إكتتاب دون حاجة إلذ حثم قضائي عند عدم الوفاء باللتزامات ناشئة عنو وىذا الفسخ ليس لو أثر رجعي ولا 

كل ذلك مع الخلال   ابؼستمرةزوال الكتتاب بإستيناء من القواعد العامة في الفسخ لأن عقد الشركة من العقود يتتبع 

بؼساىم ابؼتأخر في الوقت ذاتو أو في الوقت ابؼتأخر بصيع ابغقوق التي بزوبؽا بؽا بحق الشركة في أن تستعمل قبل ا

 أحثام العامة في القانون. 
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 أنــــواع الأسهـــــم :الفصــــــــل الأول
بزتلف أنواع الأسهم بإختلاف ابؼعيار الذي يتوذ في تقسيمها فمن حيث شثل السهم تقسم إلذ أسهم 

ا ، ومن حيث طبيعة ابغصة التي يقدمها ابؼساىم في رأبظال الشركة تقدم إلذ أسهم نقدية وأسهم إبظية وأسهم بغامله

عينية وبالنسبة للحقوق التي بىوبؽا السهم لصاحبو تقسم إلذ أسهم بفتازة وأسهم عادية وأختَا من حيث علاقة السهم 

وىذا ما سنتناولو في ىذا الفصل بالتفصيل لثل ، بالنسبة إلذ رأبظال الشركة فتنقسم إلذ أسهم رأبظال وأسهم التمتع

 نوع من الأسهم.

 الأسهم بحسب مسابنة الشريك المبحث الأول:

 الأسهم النقدية المطلب الأول:

 بتقدبيهاىي التي بسيل حصة مالية في رأبظال الشركة والكتتاب العام لا يقع إلا عليها ، أي أن ابؼساىم ملتزم 

من ق.ت  1ف 596بالربع من قيمتها البظية عند الكتتاب طبقا بؼا نصت عليو ابؼادة عند الكتتاب وبهب الوفاء 

على الأقل ¼ بهب أن يثتتب رأس ابؼال بثاملو وتثون الأسهم ابؼالية مدفوعة عند الكتتاب بنسبة الربع ”بقوبؽا:

ن بؾلس الدارة أو بؾلس ابؼديرين من قيمتها البظية ، ويتم وفاء الزيادة مدة واحدة أو عدة مرات بناءا على قرار م

على  “( سنوات إبتداءا من تاريخ الشركة في السجل التجاري 5حسب كل حالة في أجل لا بيثن أن يتجاوز بطس)

 أن يتم الوفاء بباقي القيمة في ابؼواعيد المحددة في نظام الشركة أو في ابؼواعيد التي يقتًحها بؾلس الدارة.

ي ابعزائري الأسهم النقدية ، حيث بيثن تعريفها بأنها القيمة النقدية التي يقدمها ولقد عرف القانون التجار 

ابؼساىم في رأس مال الشركة وفقا لقانونها الأساسي عن طريق الكتتاب ، حيث أنو يقوم بالتسجيل في حساب 

  1بسسثو الشركة ابؼصدرة للسهم النقدي ، فهي إذن ابغصة التي يلتزم ابؼساىم بدفعها نقدا.

                                                 
1
 .69.ص، 1992، الطبعةةالقانوني لشركة ابؼسابنة، القاىر  مأبضد بؿمد بؿرز، النظا  
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في  25/34/1993ابؼؤرخ في  95/38أما ابؼشرع ابعزائري فقد عرف الأسهم النقدية في ابؼرسوم التشريعي 

، والأسهم التي تصدر بعد ضمها ابؼقاصةتعتبر أسهما نقدية التي تم وفاءىا نقدا أو عن طريق ”بقوبؽا: 731مادتو 

الأسهم التي يتثون مبلغها في جزء منو نتيجة ضمو  أو الأرباح أو علاوة الصدار وكذلك إلذ رأس ابؼال الحتياطي

إلذ الحتياطي أو الأرباح أو علاوة الصدار في جزء منو عن طريق الوفاء نقدا ، وبهب أن يتم وفاء ىذه الأختَة 

وىذه الأسهم لا بيثن تداوبؽا حتى قبل سداد قيمتها البظية بالثامل شرط  أن برتفظ ، “بتمامها عند الكتتاب 

 شثل البظي.بال

 الأسهم العينية المطلب الثاني:

لتزم ابؼساىم بتقدبيها مقابل الأسهم التي بوصل عليها إىي الأسهم التي بسيل حصصا عينية في رأبظال الشركة 

  1سواء كانت ىذه ابغصة منقولا أو عقارا.

طريق ابؼوالفة حيث  من ق.ت الأسهم العينية عن 3فقرة41مثرر715فها ابؼشرع ابعزائري في ابؼادة ر وقد ع

وبزضع الأسهم العينية لنفس أحثام الأسهم ، “أما بصيع الأسهم الأخرى فتعد من الأسهم العينية  ”جاء فيها:

 النقدية في ما عدا أن الأسهم العينية تدفع قيمتها بالثامل عند الكتتاب.    

سبيل النتفاع أو على سبيل  وبزتلف الأسهم العينية بإختلاف ما إذا كانت ىذه الأسهم قد قدمت على

ابؼلثية فإذا كانت على سبيل النتفاع ، فإن الأسهم التي بسيلها لا تولر صاحبها حق الشتًاك في توزيع موجودات 

الشركة عند التصفية مادام أن ابؼساىم يستعد مقدماتو التي بسيل ابغصة العينية بينما إذا كانت ابغصة العينية ابؼقدمة 

 ثية فإنها تولر لأصحابها حق الشتًاك في توزيع ابؼوجودات عند التصفية.على سبيل ابؼل

 

 
                                                 

1
 .198نادية فوضيل، مرجع سابق، ص.  
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 الأسهم من حيث شثل الصدار  المبحث الثاني:

 الأسهم من حيث شثل الصدار وتتميل في:

 الأسهم البظية المطلب الأول:

إسم ابؼساىم  ىو السهم الذي يصدر باسم شوص معتُ ويدون فيو إسم مالثو وتيبت ملثية عن طريق القيد

تثتسي القيم ابؼنقولة التي تصدرىا شركات ”بقوبؽا: 34مثرر715في دفاتر الشركة وىذا بدليل ما ورد في ابؼادة 

البظي للقيم ابؼنقولة عن طريق أحثام  الشثلالسندات للحامل أو سندات إبظية ، وبيثن أن يفرض  شثلابؼسابنة 

 .“الأساسي  نقانونية أو أحثام القانو 

نها ذلك السند الذي ييبت ملثية بالتسجيل في سجلات الشركة التي تنظمها والتي لا بيثن أن يتم كما أ

تداوبؽا إلا إذا تم برويلها في السجلات ، فعملية التحويل بهب أن تيبت داخل سجلات الشركة ، فالأسهم البظية 

 تتميز بطريقة نقلها.

  الأسهم بغاملها المطلب الثاني:

أن بدعتٌ ، وتعرف بأرقامها وتعتبر مالا منقولا  1 ر فيو إسم ابؼساىم ويعتبر حاملو ملثا لوىو الذي لا يذك

ابغق اليابت في السهم يندمج في الصك نفسو وتصبح حيازتو دليلا على ابؼلثية ، وبؽذا السبب يعتبر السهم بغاملو 

 قول سند ابؼلثية.من قبيل ابؼنقولات ابؼادية التي يسري في شأنها قاعدة ابغيازة في ابؼن

وبالتالر يتم إنتقابؽا من شوص لآخر بابؼناولة أو التسليم والقوانتُ التي بريز وجود أسهم بغاملها وىذا ما 

بوول السند للحامل عن طريق بؾرد تسليم أو بواسطة القيد ”من ق.ت.ج بقوبؽا: 38مثرر715نصت عليو ابؼادة 

 .“في ابغسابات 

 

                                                 
 .197نادية فوضيل،مرجع سابق، ص.  1



 لأسهــمـــة لــــــونيــــــــالطبيـــعة القــان

 

- 15 - 

 

 يث علاقتها برأس ابؼالالأسهم من ح المبحث الثالث:

 الأسهم من حيث علاقتها برأس ابؼال تنقسم إلذ: 

 أسهم رأس ابؼال المطلب الأول:

رأس مال الشركة والتي لا يتسلم صاحبها قيمتا من الشركة طابؼا قيمها  وىي الأسهم التي يتثون من بؾموع

فهي الأسهم التي لا بهوز في الأصل رد قيمتها مستمرة في نشاطها وإبما يثون لو نصيبا من موجوداهتا عند تصفيتها ، 

للمسابنتُ غتَ أنو يوجد حالات تضطر الشركة إلذ رد قيمة الأسهم وىي لا تزال قائمة بسارس نشاطها ، كما لو  

كانت الشركة تستغل بؿجرا أو منجما ينتهي بعد مدة معنية أو كانت الشركة حاصلة على إمتياز من ابغثومة 

كشركات ابؼاد والثهرباء والغاز والتي تؤول موجوداهتا للحثومة بعد إنتهاء مدة المتياز ، فإذا لد   لستغلال مرفق عام

ترد قيمة أسهم ىذه الشركات في ىذه ابغالات ، أي لد تستهلك أثناء قيام الشركة يتعذر رد قيمتهابعد إنقضاء الشركة 

دربهيا بحيث بوصل ابؼساىم على القيمة البظية ولذلك ينص في نظام ىذه الشركات على استهلاك أسهم الشركة ت

لأسهمو من صافي أرباح الشركة أثناء قيام الشركة وقبل إنقضائها على أن بوصل ابؼساىم الذي إستهلك سهمو على 

 سهم بستع بدلا من سهم رأس ابؼال ابؼستهلك. 

  أسهم التمتع المطلب الثاني:

لأسهم التي تعطى للمساىم الذي إستًد قيمة أسهمو خلال ىي الأسهم التي استهلثت قيمتها أو في تلك ا

حياة الشركة وقبل إنقضائها وابؼسابنتُ بالأسهم بالتمتع يبقون بؿتفظتُ بصفتهم كشركاء وبؽم بصيع ابغقوق ابؼتصلة 

 بهذه الصفة بإستيناء رد قيمة أسهمهم.

أسهم التمتع ىي الأسهم التي تم ”بقوبؽا:  45مثرر715أما ابؼشرع ابعزائري فقد عرف التمتع في ابؼادة 

 .“تعويض مبلغها البظي إلذ ابؼساىم عن طريق الستهلاك ابؼوصوم إما من الفوائد أو الحتياطات........
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 1فالتفرقة تثمن في عملية الستهلاك.

تبر ويقصد بإستهلاك السهم رد قيمة الأسهم البظية للمساىم أثناء حياة الشركة وقبل حلها وإنقضائها ويع

إستهلاك السهم عملية إستينائية ، لأن الأصل ألا يستهلك السهم طابؼا كانت الشركة قائمة فهو بييل حصة الشريك 

فيها لذا ليس من حق ىذا الأختَ أن يستًد حصتو ما دامت الشركة قائمة كما أنو ليس من حق الشركة طابؼا لد برل 

لك معناه حرمتو من أحد ابغقوق الرئيسية ابؼقررة لو وابؼتميلة في أن ترد للشريك القيمة البظية لأسهمو وأن فعلت ذ

 حق بقاء الشريك في الشركة لغاية إنقضائها.

ولثن رغم ذلك فقد تلجأ الشركة إلذ إستهلاك أسهمها لأسباب تقتضيها الضرورة كما لو كانت موجودات 

ابؼنجم أو المحجر أو سفن أو طائرات أو في الشركة بفا يستهلك بإستعمال كالشركات التي يثون موضوعها إستغلال 

حالة ما إذا حصلت الشركة على إمتياز حثومي كشركة الثهرباء وشركة ابؼياه بؼدة معينة فتؤول بعدىا موجودات 

الشركة بلا مقابل إلذ ابؽيئة التي منحت بؽا المتياز ففي ىذه ابغالة لو إنتظرت الشركة إلذ أن تنفذ ابؼناجم أو المحاجر 

تصاب السفن والطائرات وتصبح حطاما أو ميلا تنظر إلذ أن ينقضي المتياز ابؼمنوح بؽا فعندئذ لن بذد موردا  أو

تدفع منو قيمة الأسهم ومن ثم يستحيل على ابؼسابنتُ عند نهاية حياة الشركة ابغصول على قيمة أسهمهم لذا تلجأ 

ة سنة بعد سنة حتى إذا إنقضت الشركة تثون قد الشركة إلذ إستهلاك جزء من أسهمها أي رد قيمتها البظي

  2.ردت قيمتها بعميع ابؼسابنتُ بدعتٌإستهلثت بصيع الأسهم أي 

 الستهلاك للأسهم يتم بطريقتتُ: 

أما أن يتم رد القيمة البظية للأسهم عن طريق القرعة وىذا إلذ غاية نهاية الشركة ، وتتميز ىذه الطريقة  -1

 واة بتُ ابؼسابنتُ لأنها قد تؤدي إلذ إبغاق الضرر بأصحاب الأسهم التي لد تستهلك.بالخلال بدبدأ ابؼسا

                                                 
1

 .232نادية فوضيل،مرجع سابق، ص.  

2
 .233نادية فوضيل،مرجع سابق، ص.  
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خاصة إذا أصيبت الشركة بخسائر بذعلها غتَ قادرة على الستمرار في عملية الستهلاك فيفقدون حصتهم في 

مسبقا على قيمة  رأبظال الشركة في حتُ الذين إستهلثت أسهمهم لا يتحملون أي شيء من ابػسارة لأنهم حصلوا

  1الأسهم كما أن طريقة القرعة تؤدي إلذ إحتواء الشركة على شرط الأسد.

وبدقتضى شرط الأسد ىدم أحد الأركان ابؼوضوعية ابػاصة للشركة ابؼتميلة في إقتسام الأرباح وابػسائر وىذا ما 

بوظر  ”من ق.ت  46مثرر715 جعل ابؼشرع ابعزائري بوظر التعامل بهذه الطريقة بدليل ما جاء في نص ابؼادة

 .“إستهلاك عن طريق سحب القرعة ، تعد كل مداولة تتوذ خرقا بؽذا ابؼنع ، باطلة...........

في رد جزء من القيمة البظية بعميع الأسهم سنويا بحيث يتم الستهلاك الثلي على ابؼدى الزمتٍ الذي  -2

 بودده نظام الشركة .

 لستهلاك والأداء على وجو ابؼساواة بالنسبة لثل نوع من أنواع الأسهم.وفي بصيع الأحوال بهب أن يتم ا

إذن أسهم التمتع تعطي لصاحبها بصيع إمتيازات أسهم رأس مال بإستيناء القيمة البظية للسهم عند حل 

 الشركة وتصنيفها لأن ابؼساىم يثون قد حصل عليو مسبقا.

 االأسهم بحسب ابغقوق ابؼوولة بؽ المبحث الرابع:

تقدم أن رأس مال الشركة يقسم إلذ قيم متساوية القيمة والأصل أن مالثي ىذه الأسهم يتمتعون بصيعا بحقوق 

متساوية بىضعون للتزامات واحدة ، ولثن مبدأ ابؼساواة في ابغقوق واللتزامات بالنسبة للمسابنتُ في شركات 

ت أو في نظام الشركة في حالة عدم وجود نص في قانون ابؼسابنة ليس من نظام العام فيجوز أن ينص في قانون الشركا

 الشركات بينع ذلك على إصدار أسهم بفتازة تعطي بؼالثيها مزايا أكير من الأسهم العادية.

 فنجد أن ىناك نوعان من الأسهم التي بسنح ضمن حقوق ابؼساىم والتي تتميل في الأسهم العادية والأسهم ابؼمتازة.

                                                 
 .234نادية فوضيل،مرجع سابق، ص. 1
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  العادية الأسهم المطلب الأول:

يقصد بالأسهم العادية الأسهم التي بسنح أصحابها ابغقوق العادية التي لا بيثن فصلها عن السهم والتي تعتبر 

 .سهمامن مقوماتو بحيث لا بيثن بدونها إعتبار الصك الذي تصدره الشركة 

العادية الأسهم ” 52مثرر715في ابؼادة  26/39/1975ابؼؤرخفي 59-75وقد ورد تعريفها في الأمر 

ىي الأسهم التي يتميل إكتتابها ووفاء جزء من رأبظال شركة بذارية ، وبسنح ابغق في ابؼشاركة في ابعمعيات وابغق في 

النتواب ىيئات التسيتَ أو عزبؽا وابؼصادقة على كل عقود الشركة أو جزء منها وقانونها الأساسي أو تعديلو 

 ب قانونها الأساسي أو بدوجب القانون.بالتناسب مع حق التصويت الذي بحوزهتا بدوج

وبسنح الأسهم العادية ابغق في برصيل الأرباح عندما تقرر ابعمعية العامة توزيع كل الفوائد الصافية المحققة أو 

 .“جزء منها وتتمتع بجميع الأسهم العادية بنفس ابغقوق والواجبات 

لتي لا بيثن فصلها عن السهم والتي يعتبر من إذن فالسهم العادي ىو الذي بينح صاحبو ابغقوق العادية ا

 مقوماتو، بحيث لا بيثن إعتبار السند أو الصك الذي تصدره الشركة سهما.

        الأسهم ابؼمتازة الثاني:المطلب 

ىي تلك الأسهم التي بزول لصاحبها بجانب ابغقوق اللصيقة بالسهم بعض ابؼزايا ابػاصة كالأولوية في ابغصول 

الشركة أو من فائض التصفية وتسمى الأسهم ابؼمتازة في ىذه ابغالة "بأسهم الأولوية" أو تلك التي بسنح على أرباح 

 أصحابها عددا من الأصوات في ابعمعية العامة للشركة زيادة على تلك ابؼقررة للسهم العادي.

 44مثرر715بؼادة وقد نصت ا 1وتعرف ىذه الأسهم في ىذه ابغالة بإسم الأسهم ذات الأصوات ابؼتعددة،

بيثن تقسيم الأسهم العادية البظية إلذ فئتتُ إثنتُ حسب إرادة ابعمعية العامة التأسيسية تتمتع الفئة الأولذ ”بقوبؽا:

                                                 
1
 .233نادية فوضيل،مرجع سابق، ص. 
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بحق التصويت يفوق عدد الأسهم بحوزهتا ، أما الفئة اليانية فتتمتع بإمتياز الأولوية في الكتتاب لأسهم أو سندات 

 .“....إستحقاق جديدة........

والأسهم ابؼمتازة بأنواعها قد تصدر لتحقيق أىداف معينة أما لغراء ابعمهور على الكتتاب في الأسهم سواء 

عند تأسيس الشركة أو عند زيادة رأبظابؽا ، لثن الأضرار الناشئة عن إصدار ىذه الأسهم لا بيثن بذاىلها إذ من 

بنتُ في ابعمعيات العامة على إدارة الشركة لذلك بزتلف شأنها أن تؤدي إلذ برثم وسيطرة الأقلية من ابؼسا

التشريعات فيما يتعلق بإصدار ميل ىذه الأسهم ، فهناك من تصدرىا بثافة أنواعها دون قيد ومنها من بهيز إصدار 

ات بعض منها دون البعض الآخر كالتشريع الأبؼاني الذي بهيز إصدار الأسهم ابؼمتازة بإستيناء تلك التي بسنح أصو 

  1متعددة إلا إذا إقتضت ابؼصلحة القتصادية العامة والعليا لصدارىا.

 أما ابؼشرع ابعزائري فقد تبتٌ نوعتُ من الأسهم ابؼمتازة وىي:

 الأسهم ابؼمتازة التي تتمتع بأصوات متعددة تفوق عدد الأسهم التي بيلثها ابؼساىم.-1

سهم أو في الكتتاب في السندات إستحقاق جديدة مادة أسهم إمتياز تتمتع بالأولوية في الكتتاب في الأ-2

 من ق.ت. 44مثرر715

ونشتَ في الأختَ أن أسهم المتياز تعد باطلة إذا كان من شأنها مصادرة حق ابؼسابنتُ في الرقابة على الشركة 

 لأن الرقابة من ابغقوق الأساسية ابؼقررة بؽم.

إلذ إمثانية منح نوعتُ من المتيازات وىي إما أسهم بزول  44مثرر715قد أشار ابؼشرع ابعزائري في ابؼادة 

أصحابها حق التصويت يفوق عدد الأسهم التي بحوزهتا تعرف بأسهم ذات الصوت ابؼتعددة ، وأسهم بزول أصحابها 

 إمتياز الأولوية في الكتتاب الأسهم.

                                                 
1
 .231نادية فوضيل،مرجع سابق، ص. 
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ي التي تعطي لصاحبها أكير تفوق عدد الأسهم التي بيلثها ابؼساىم وى أسهم ذات الصوت المتعدد: -1

من صوت واحد في ابعمعية العامة ويلجأ مؤسسوا الشركة إلذ ىذا النوع من الأسهم حتى يتمثنوا من معارضة رغبات 

ابؼسابنتُ في تغيتَ أعضاء بؾلس الدارة ومن جهة أخرى تفيد الشركات التي يباح مسابنتو الأجانب في إبزاذ القرارات 

 بؽم.

وتعرف بأسهم الأفضلية وىي التي بزول أصحابها في ابغصول على أرباح كان بىتص ميلا  :أسهم الأولوية -2

من قيمتها وما تبقى يوزع على الأسهم بصيعا بالتساوي أو بزول أولوية في إستفاء  %5في الأرباح بنسبة لا يقل عن 

 قيمة السهم من موجودات الشركة بعد التصفية.

 ة في الكتتاب في الأسهم أو في الكتتاب في السندات إستحقاق جديدة.كما أنها الأسهم تتمتع بالأولوي

غتَ أن أسهم المتياز تعد باطلة إذا كان من شأنها مصادرة حق ابؼسابنتُ في الرقابة على الشركة لأن الرقابة 

 من ابغقوق الأساسية ابؼقررة بؽم. 
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 الـواردة على الأسهممبـدأ حـرية التـداول والقيـود :الفصـل الثـاني

 مبدأ حرية التداول المبحث الأول:

 تداول الأسهم بغسب مسابنة الشريك المطلب الأول:

 41مثرر715إن تعديل القانون التجاري ذكر الأسهم النقدية وفرق بينها وبتُ الأسهم العينية في ابؼادة 

 بحيث بزتلف طرق تداول كل من الأسهم النقدية والعينية.  

 تداول الأسهم النقدية ول:الفرع الأ

أكد القانون التجاري ابعزائري على أن تداول الأسهم أولا بيثن تداوبؽا إلا بقيد الشركة في السجل التجاري 

لا تثون الأسهم قابلة للتداول إلا بعد تقييد ”من ق.ت.ج ينصها: 1الفقرة51مثرر715وىذا ما أكدتو ابؼادة 

من ق.ت.ج متى تتداول الأسهم النقدية  735جهة أخرى حددت ابؼادة . لثن من “الشركة في السجل التجاري 

على الأقل من ¼ تثون الأسهم ابؼثتتب فيها نقدا واجبة الوفاء إجباريا عند الكتتاب بنسبة الربع ”ينصها على انو:

 .“قيمتها البظية وعند القتضاء بثامل علاوة الصدار 

قيمتو البصالية عند القيام بعملية الكتتاب وقد نظمها ابؼشرع  فتداول الأسهم النقدية مرىون بتسليم ربع

من ق.ت.ج بحيث أن الأسهم التي لا تثون مسددة القيمة تبقى إبظية إلذ أن يتم  633إلذ596ابعزائري في ابؼواد 

 يثون السهم النقدي إبظيا إلذ”من ق.ت.ج بنصها: 52مثرر715تسديد كامل القيمة وىذا ما نصت عليو ابؼادة 

 .“أن يدفع كاملا 

لثن ىذا قد يؤدي إلذ الوقوع في مشثلة بساطل بعض ابؼسابنتُ إلذ دفع كامل قيمة السهم وتسديد الأقساط 

من ق.ت.ج على وجود دفع ابؼبالغ ابؼرتبطة بالسهم إذ  47مثرر715ابؼتبقية ، فالتصدي بؽذا ابؼشثل نصت ابؼادة 

بالغ ابؼرتبطة بالأسهم التي قام بإكتتابها حسب الثيفيات ابؼنصوص يتعتُ على ابؼساىم أن يسدد ابؼ”نصت على أنو:

. فإذا لد يدفع ابؼبالغ في ابؼدة المحددة من طرف ابؼساىم تتابع الشركة “عليها في القانون والقانون الأساسي للشركة 
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ابؼقطع عن طريق بعد شهر من طلب الدفع ابؼوجو إلذ ابؼساىم ابؼتولف ببيع ىذه الأسهم ، وبردد كيفيات ىذه 

حيث  1التنظيم ، جعل ابؼساىم ابؼتولف والمحال بؽم ابؼتتبعون وابؼثتتبون ملتزمتُ بالتضامن بدبلغ السهم غتَ ابؼسدد،

بيثن للشوص الذي سددىا للشركة من دين ابؼطالبة بثل قيمة السهم ضد أصحاب ابؼتتابعتُ لثن من جهة أخرى 

ملزما بسداد الأقساط التي لا زالت لد تطلب بعد ستتُ من إثبات جعل كل مثتتب أو مساىم أحال سنده ليس 

تثف الأسهم التي لد تسدد مبلغ الأقساط ابؼستحقة منها في الآجال ”بقوبؽا: 49مثرر715التنازل تطبيقا للمادة 

    . “المحددة عن إعطاء ابغق في القبول والتصويت في ابعمعيات العامة وبزصم بغساب النصاب القانوني......

وتيبت عملية الكتتاب بالنسبة للأسهم النقدية ببطاقة الكتتاب التي تسلمها الشركة حتى تبقى حجة ودليل 

 إثبات في حوزة ابؼثتتب الذي يستطيع أن يواجو الشركة إذا ما أنثرت تسليم قيمة الأسهم ابؼراد اكتتابها.

من ق.ت.ج أكدت  597ذلك أن ابؼادة  إضافة إلذ أن شروط بطاقة الكتتاب يتم برديدىا بدوجب مرسوم

يتم إثبات الكتتاب بالأسهم النقدية بدوجب بطاقة الكتتاب تعد حسب الشروط المحددة ”على ذلك ، إذ نصت:

 . “عن طريق التنظيم 

، بل أكير من ذلك أن تصريح  بفبطاقات الكتتاب تلعب دورا ىاما في عملية الثبات لصالح ابؼثتت

  2.لغ ابؼثتتبة بهب أن يطابق القيمة النقدية للأسهم ابؼثتتبةابؼؤسستُ عن ابؼبا

حيث أن التصريح يثون بواسطة عقد ابؼوثق الذي يؤكد على أن الدفعات ابؼصرح بها من ابؼؤسستُ تطابق 

من ق.ت.ج إذ  599ابؼبالغ ابؼدفوعة بتُ يدي أو لدى ابؼؤسسات ابؼالية مؤىلة قانونا وىذا ما أكدتو ابؼادة 

تثون الكتتابات وابؼبالغ ابؼدفوعة ميبتة في تصريح ابؼؤسستُ بواسطة عقد ابؼوثق ، ويؤكد ابؼوثق بناءا على  ”نصت:

                                                 
1
                                               .69أبضد بؿمد بؿرز،مرجع سابق، ص. 
2
 الثامل في القانون التجاري،ابعزء الياني،منشورات البحر ابؼتوسط ومنشورات عويدات باريس،بتَوت.  إلياس ناصيف، 
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اقات الكتتاب في مضمون العقد الذي بورره ، أن مبلغ الدفعات ابؼصرح بها من ابؼؤسستُ يطابق مقدار بطتقدنً 

 .  “انونا ابؼبالغ ابؼودعة غما بتُ يديو أو لدى ابؼؤسسات ابؼؤىلة ق

بالتصريح بالكتتاب والدفعات بإستدعاء ابؼثتتبتُ إلذ بصعية عامة تأسيسية إذ نصت ابؼادة  فيقوم ابؼؤسستُ

يقوم ابؼؤسستُ بعد التصريح بالكتتاب والدفوعات بإستدعاء ابؼثتتبتُ إلذ بصعية عامة  ”من ق.ت.ج : 633

التنظيم ، تيبت ىذه ابعمعية أن رأس مال ابؼثتتب بو تأسيسية حسب الأشثال والآجال ابؼنصوص عليها عن طريق 

إلا  بساما وأن مبلغ الأسهم مستحق الدفع وتبدي رأيها في ابؼصادقة على القانون الأساسي الذي لا يقبل التعديل 

 .  “ائفهم بالبصاع أراء بصيع ابؼثتتبتُ ، وتعتُ القائمتُ بالدارة الغولتُ أعضاء بؾلس ابؼراقبة ومندوبي ابغسابات ووظ

فبعد توزيع الأموال النابذة عن الكتتاب الأسهم النقدية والعينية مع العلم أن ىذه الأختَة بهب أن بسر بعملية 

التقييم لدى ابؼوثق أو لدى ابؼؤسسة ابؼالية ابؼؤىلة قانونا ، فيجوز لوكيل الشركة أن يسحب الأموال منو النابذة عن 

شركة في السجل التجاري ، غتَ أنو إذ لد تؤسس الشركة في مدة ستة أشهر ، فلثل الكتتابات النقدية بعد تسجيل ال

مثتتب أن يطالب أمام القضاء بتعيتُ وكيل يثلف بسحب الأموال لعادهتا للمثتتبتُ ، فإذا قام ابؼثتتبون بعد 

  1.ذلك بتأسيس الشركة بقيدىا في السجل التجاري وجب القيام بإيداع الأموال من جديد

لا بهوز أن يسحب وكيل الشركة الأموال النابذة عن ”من ق.ت.ج غذ نصت: 634ا ما أكدتو ابؼادة وىذ

الكتتاب النقدية قبل تسجيل الشركة في السجل التجاري وإذ لد تؤسس الشركة في أجل ستة أشهر إبتداء من تاريخ 

ثتتب أن يطالب أمام القضاء بتعيتُ إيداع مشروع القانون الأساسي بابؼركز الوطتٍ للسجل التجاري ، جاز لثل م

وكيل يثلف بسحب الأموال لعادهتا للمثتتبتُ بعد خصم مصاريف التوزيع ، وإذا قرر ابؼؤسستُ أو ابؼؤسسون فيما 

                                                 
1
 سابق. عأبضد بؿمد بؿرز، مرج 
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 599-598بعد تأسيس الشركة وجب القيام بإيداع الأموال من جديد وتقدنً التصريح ابؼنصوص عليو في ابؼادة 

 .  “ابؼذكورين أعلاه 

  تداول الأسهم العينية رع الثاني:الف

لأن مبدأ حرية تداول الأسهم في الشركة ابؼسابنة لو فعالية بطيئة بالنسبة بؽذا النوع من الأسهم ذلك أن ابغصة 

العينية لا بيثن معرفة قيمتها ابغقيقية التي برملها إذ أن عملية تقييمها أمر حتمي ، حيث من البديهي أن لا يتًك أمر 

على صاحب ابغصة ابؼقدمة إذ أنو سوف يقوم بابؼزايدة وإعطاء قيمة تفوق عن قيمتها ابغقيقية لأن ذلك تقييمها 

 يثون في مصلحتو. 

ومن جهة ثانية لا بيثن إعطاء الشركة سلطة تقيم ابغصص العينية إذ أنو تثون القيمة ابؼقدرة من طرفها ناقصة 

من ق.ت.ج إذ نصت على  737عن القيمة ابغقيقية للحصة العينية ووقوفا أمام ىذا الشثل فقد فصلت فيو ابؼادة 

منافع خاصة فإنو يعتُ واحد أو أكير من  إشتًاطك في حالة إذا ما كانت ابغصص ابؼقدمة عينية أو كان ىنا ”أنو:

ابؼندوبتُ ابؼثلفتُ بتقدير ابغصص العينية بقرار قضائي بناءا على طلب رئيس بؾلس الدارة أو بؾلس ابؼديرين وبىضع 

 .“ 679ىؤلاء ابؼندوبتُ للتفاني ابؼنصوص عليو في ابؼادة 

دير ابغصص العينية مثلفتُ بهذه العملية حيث جعلت فقد جعل ابؼشرع ابعزائري ابؼندوبتُ ىم ابؼثلفتُ بتق

أمر تعيينهم للقضاء بناءا على طلب رئيس بؾلس الدارة أو بؾلس ابؼديرين من أجل ضمان حياهتم ونزاىتهم في 

 عملية التقييم ، إضافة إلذ وجود ملاحظات: أولابنا تتعلق بالشثل أما اليانية فتتعلق بابؼوضوع .

يفية تأسيس الأسهم العينية يقتًب من الأسهم النقدية غتَ أن ىذا الأمر الأختَ لا فمن حيث الشثل فإن ك

بيثن إطلاقو إذ أنهم ليسوا متقاربتُ لا من حيث ابؼوافقة ولا من حيث برريرىا ، أما من حيث ابؼوضوع فنلاحظ بأن 

ل بالعثس نلاحظ  أن الجراء ىذا السهولة ابؼوجودة ليست نتيجة بزفيض أو تقليل من دور مراقبة شركة ابؼسابنة ، ب

 يراد بو بضاية ابؼسابنتُ أي بضاية بعضهم للبعض بل أكير من ذلك فهو ضمان بؼصلحة الشركة وابؼتعاملتُ معها.
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ففيما بىص تعيتُ ابؼندوبتُ ابؼثلفتُ بتقدير ابغصص العينية، أن يتعتُ واحد على الأقل من ابؼندوبتُ ابؼثلفتُ 

يثون إجباريا من بتُ ابػبراء ابؼسجلتُ في القائمة ابؼوجودة لدى المحثمة والذين يثونون بتقدير ابغصص العينية 

 معتمدين منها.

فتقدير ىذه ابغصص يثون برت مسؤولية ىؤلاء ابؼندوبتُ ، حيث يوضع تقريرىم برت ترصف ابؼسابنتُ قبل 

 أيام على الأقل من إنعقاد ابعمعية. 8

 %5ن الأصوات يعادل عدد ابغصص التي أكتتب بها دون أن يتجاوز بالضافة إلذ أن لثل مثتتب عدد م

من العدد البصالر للأسهم ، ولا يأخذ في ابغساب بأغلبية الأسهم مقدم ابغصة ، فليس بؼقدم ابغصة صوت في 

نو لد ابؼداولة لا لنفسو ولا بصفتو وكيلا ، لثن من جهة أخرى وضع ابؼشرع ابعزائري بعض القيود القانونية إضافة أ

بل ألغى ىذا القيد وجعل الأسهم تتداول مباشرة بعد تقيدىا  1975من ق.ت.ج لسنة  739يعد يعتمد بابؼادة 

 من ابؼندوبتُ.

 تداول الأسهم بغسب شثل الصدار المطلب الثاني:

 الصدار       مبدأ حرية تداول الأسهم بغسب 

 الأسهم المجسدة في ورقة رسمية: -1

ي للأسهم الوسيلة الأبقع والطريق العادي لشثل القيم ابؼنقولة التي تصدرىا شركة ابؼسابنة يعتبر التجسيد ابؼاد

ذلك أن ىذا الشثل لو مزايا متعددة أبنها أنو يعتبر قرينة الثبات ، فشهادة الأسهم تسلم للمساىم تعتبر إقرار من 

 ة.الشركة على دفع قيمة السهم التي حددىا القانون الأساسي بؽذه الأختَ 

فحجية شهادة الأسهم تعتبر قاطعة إذ أن ابؼندوب مسؤول  1،إذ بهب أن برمل بيانات معينة حددىا القانون

عن ىذا الصدار بل أكير من ذلك ىو مسؤول عن كامل قيمة السهم إذ أن الأسهم بؾرد تناوبؽا بسسك الشركة 

                                                 
1

 برديد أشثال شهادات الأسهم التي بيثن أن تصدرىا شركة ىامة. ن، ابؼتضم1993مارس  27الصادر بتاريخ  93/132ابؼرسوم التشريعي، رقم 
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مل تتداول بوسيط وىذا ما سنتطرق إلية في سجل خاص للأسهم البظية التي تسجل فيو كامل البيانات والأسهم بغا

 مايلي:

  تداول الأسهم البظية الفرع الأول:

سبق وأن ذكرنا أن لا بيثن تداول الأسهم البظية إلا إذا تم برويلها في سجلات ، فالشهادة التي تسلم 

ية للسهم وإذا حدث أن دفع للمستفيدة ىي عبارة عن ورقة منزوعة من السجل التي تبرز رأبظال الشركة والقيمة البظ

ابؼستفيد قيمة السهم كلها أو بعضها ، فهذا ينعثس على السهم ذاتو لذلك بهب أن بووي على القيمة ابؼدفوعة عند 

  على الأقل من قيمتها البظية. عالكتتاب بنسبة الرب

قرار بؾلس الدارة في أجل بالضافة إلذ أنو يتم وفاء الزيادة مرة واحدة أو على عدة مرات ، وذلك بناءا على 

لا بيثن أن يتجاوز بطس سنوات إبتداءا من تاريخ تسجيل الشركة في السجل التجاري ، إضافة أن شهادة تبتُ تاريخ 

بسام العملية وبيان ابؼالك السابق للسهم الذي تم برويلو وبيان ىويتو وبيان قيمة السهم وعدد الأسهم المحولة ، فيجب 

 سجل واحد تقيد فيو العملية وليس سجلان تقيد فيهما نفس العملية. على الشركة أن بسسك

وأختَا بهب أن يظهر على السجل الرقم التسلسلي للعملية مع العلم أنو بهب أن يستعمل إلا وجو واحد من 

الورقة حيث أن ىذا السجل بييل حق ابؼستفيد ، فالرقم التسلسلي الذي برملو شهادة الأسهم تسهل ابؼهمة على 

 الذي يود ابغصول على ابؼعلومات ابؼوجودة في السجل فهو بديابة تنظيم أو طريقة لتنظيم ىذا الأختَ.

فهذا السجل بـصص فقط لوضع البيانات اللازمة عن ابؼساىم ، أما سجلات التحويل فيجب أن يثون ىو  

الرقم التسلسلي ، فلا ينتقل  كذلك واحد على مستوى الشركة فلا بيثن أن يثون ىناك إثنان خشية عدم التنظيم في

إلذ إستعمال السجل الياني وتدوين عمليات التحويل ابعديدة إلا إذا تم إستعمال كل أوراق السجل الأول أو يثون 

بالسند البظي لو أن بوتج على إستعمال سجل ثاني جديد  دقد تم فقده ، ونتيجة لذلك فإن المحول إليو أو ابؼستفي

جل الأول وىو بديابة توقيع إجباري من ابؼدير أو من شوص برول لو قانونا بذلك في وقت الذي فتح قبل بسام الس
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إلا إذا نص  GRIFFEإنشاء الشهادة حيث أن التوقيع إما أن يثون بخط اليد أو مطبوع أو عن طريق علامة 

 القانون على غتَ ذلك.

وقيع مندوب حسابات غتَ أن في ىذه ابغالة أما التوقيع الياني بهب أن يتم من طرف بؾلس الدارة إضافة إلذ ت

 بهب أن يثون التوقيع خطي.

فالشركة ملزمة بتسليم الشهادة إذ أن ىذا اللتزام فرع عن إلتزامها بنقل ملثية ابؼبيع ، ومن ىذا يتفرع أيضا 

حثام القانون ابؼدني اللتزام بنقل ابؼلثية إلتزام الشركة بالمحافظة على الشهادات ابؼقدمة وطريقة تنظيمها وطبقا لأ

ابػاصة بتسليم ابؼبيع فإن إلتزام البائع بنقل ابؼلثية يتميل في اللتزام بالمحافظة على ابؼبيع لحثام القانون ابؼدني ابػاصة 

بتسليم ابؼبيع ، واللتزام بالتسليم إذ بهب في ىذه ابغالة الأختَة وضع الشهادة برت تصرف ابؼساىم الذي يعتبر 

 ا وضرورة توافر البيانات القانونية اللازمة في شهادة الكتتاب التي بردد بدرسوم.تسليما فعلي

 تداول الأسهم بغاملها الفرع الثاني:

سبق وأن عرفنا أسهم بغاملها على أنها الأسهم التي بزلوا من إسم ابؼساىم وبرمل كلمة للحامل فابؼشرع 

يث أن شركة ابؼسابنة لا بيثن أن تصدر السهم من ق.ت.ج ح 34مثرر715ابعزائري نص صراحة في ابؼادة 

 بغاملها إلا إذا كانت مقيدة أو مسعرة في البورصة ذلك أنها تتداول عن طريق وسيط مؤىل أو وسيط البورصة.

فالأسهم تتداول عن طريق التسليم ، فإذا كان ىذا النوع من الأسهم تساعد على التداول بسهولة وحتى على 

لضريبة في بعض التشريعات ، فإن ىذا لا بيثن أن يغطي ابؼزايا الثبرى التي بروط الأسهم من اابؽرب  التملص أو

البظية التي بذعل الشركة على علم بهوية ابؼسابنتُ وسهولة التصال بهم والتعامل معهم وإخبارىم بالتطور ومستَة 

م أقساط الأرباح كما تساعد الأسهم الشركة ودعوهتم في الوقت ابؼلائم بغضور مداولات وإجتماعات الشركة وتسلي

البظية مصلحة الضرائب على معرفة ابؼلزمتُ بأداء الضريبة بهذه ابؼزايا لا توفرىا الأسهم بغاملها لأنها تشثل بعض 
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بغامل الأسهم العوائق وىذا ما تفطنت إليو التشريعات الأخرى ، ووضعوا بؽا حدا أو حاولوا تقيد تداوبؽا ، إضافة إلذ 

 تثون مدفوعة كامل قيمتها البظية حتى تتحول من الأسهم البظية إلذ أسهم بغاملها. بهب أن

فطريقة التسليم التي تطبق على طريق تداوبؽا بزضع لبعض الأحثام التي نظمها القانون ابؼدني ، ذلك أنو يثون 

لاءا ماديا ما دام البائع اعلمو الشيء ابؼبيع حتى يتمثن من حيازتو والنتفاع بو دون عائق ولو لد يستول عليو إست

 بذلك.

وبوصل ىذا التسليم على النحو الذي يتفق مع طبيعة الشيء ، فتسليم الأسهم بغاملها بهب أن بىضع إلذ 

عنصر ىو: أن يثون ىناك تسليم فعلي ، أي وضع ابؼبيع برت تصرف ابؼشتًي ويتمثن من حيازتو والنتفاع بو 

ن حيازتو في التجسيد ابؼادي للأسهم بغاملها ، فشهادة الأسهم بيثن حيازهتا لثن شريطة أن يثون الشيء ابؼبيع بفث

لا يشتًط أن تنقل ابغيازة فعلا إلذ ابؼشتًي بحيث يستولر عليها ماديا ما دام ابؼشتًي متمثنا من ىذا الستلاء ، 

من  597اب ذلك أن ابؼادة فابؼستفيد متمثن من حيازة السهم رغم أنو لد يسلم لو إذ ييبت حقو بشهادة الكتت

يتم إثبات الكتتاب بالأسهم النقدية بدوجب طريقة الكتتاب تعد حسب الشروط  ”ق.ت.ج نصت على أنو:

 .“المحددة عن طريق التنظيم 

وعلى ىذا الأساس فإن ابؼساىم في رأس مال الشركة يستطيع أن ييبت حصتو بدجرد بطاقة الكتتاب حتى لو 

سهم التي أكتتب بها ، غتَ أن القانون ابعزائري أخذ موضع الوسط بتُ تداول الأسهم بطريقة لد تسلم لو شهادة الأ

من  38مثرر715التسليم العادية أي ابؼناولة والتداول بواسطة القيد في ابغسابات ذلك أنو بصع بتُ طريقتتُ في ابؼادة

 .“م او بواسطة القيد في ابغسابات بوول السند للحامل عن طريق بؾرد التسلي”ق.ت.ج التي جاء فيها مايلي:

 الأسهم الغير مجسدة في ورقة:2-

تعتبر الأسهم الغتَ المجسدة ماديا تطورا جديدا وصل إليو القانون التجاري وشركات ابؼسابنة ، فتماشيا مع ابؼقتضيات 

ئتمان  التجاري إضطرهتما على ابعديدة التي تتطلبها السوق العابؼية والتي تعتمد على السرعة في ابؼعاملة وعلى اليقة ال
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التأقلم معها ، فهي تضمن مراقبة شركة الأسهم بغاملها من أجل الوقاية من التهرب من أداء الضريبة بدا بذسده من 

 تقنيات متغتَة لطرق التداول .

فتقنية بذسيد الأسهم في شهادات أصبحت شبو مهجورة رغم أن ىناك تفاوت بتُ الدول على مدى تطبيق ىذا 

 1.الشثل

التأقلم مع مقتضيات الوضع ابعديد  فبدخول ابعزائر إقتصاد السوق وفتح أسواقها للإستيمارات ابػارجية إضطرت إلذ

، ذلك أنها إبزذت موقف الوسط بتُ الطريقة التقليدية وابغديية لتداول الأسهم ، فتًكت الطريقة التقليدية لتداول 

لبورصة أو الشركة أو بابؼناولة بالنسبة للأسهم بغاملها وإضافة طريقة الأسهم البظية من التسجيلات في سجلات ا

سواء كانت أسهمها إبظية أو    Par Virement de Compte à Compteابغوالة من حساب بغساب

 بغاملها.

 الأسهم الإسمية: -1

ابؼنقولة في من ق.ت.ج على الشركة أن تقيد بصيع القيم  37مثرر715وجب ابؼشرع ابعزائري بنص ابؼادة أ

حساب مالثها ، حيث أن الشركة بسسك السجل الذي تقيد فيو الأسهم البظية مع وضع عليها الرقم التسلسلي 

من ق.ت.ج  2فقرة 38مثرر715للسجل فالسهم البظي بومل اسم صاحبو غتَ بؾسد ماديا ، فحسب ابؼادة 

نوي ابؼصدر عن طريق نقلو في السجلات التي وبوول السند البظي إزاء الغتَ وإزاء الشوص ابؼع”نصت على أنو:

 .“، وبردد الشروط التي بسسك وفقا بؽذه السجلات عن طريق التنظيم الفرضبسسثها الشركة بؽذا 

بسسك الشركة ابؼصدرة بغساب ”من ق.ت.ج نصت على أنو: 3الفقرة 37مثرر715إضافة إلذ أن ابؼادة 

ن ىنا الشركة ملزمة بدسك حساب تسجل فيو الأسهم البظية  . فم“عندما تثتسي القيم الصادرة الشثل البظي 

فيثون ابؽم بؿتوى على اسم مالثو زائد رقم ابغساب الذي سجلو فيو ، فالطريقة ابعديدة توفر مراقبة فعالة ومضاعفة 

                                                 
1

  .  142د بؿرز،مرجع سابق، ص.أبضد بؿم 
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ع التملص لشركة البيانات ابؼوجودة في السهم ، والطريقة الأبقع بؼنع التهرب الضريبي ، ذلك أن أصحابها لا يستطي

 1 .منها وكذلك برافظ على القتصاد الوطتٍ

 الأسهم لحاملها: -2

تعتبر طريقة تداول الأسهم بغاملها من أسرع طرق تداول القيم ابؼنقولة التي تصدرىا شركة ابؼسابنة ذلك أن 

أسهم بغاملها  الشثل التقليدي لتداوبؽا يضفي عليها الصفة فثما سبق وذكرنا ان شركة ابؼسابنة لا بيثن أن تصدر

إلا إذا كانت مسعرة في البورصة ، إذ أن ىذا الشثل من الأسهم يتطلب السرعة في ابؼعاملة ، فوسيط البورصة الذي 

لو حساب خاص بو تسجل فيو الأسهم بغاملها حيث أن الشركة تسجل رقم التسلسلي لسهم دون إعطاء إبظو لأنها 

وص بومل أو بووز ىذا السهم وىذا ىو ابػطر الذي بهسده ىذا لا تعرف اسم حاملها ، إذ أنو يعد كذاك كل ش

النوع من الأسهم لأنو باستطاعتو أي شوص أن بهد السهم الضائع ويزعم أنو ىو صاحبو  ولثن مع الطريقة 

ابعديدة فإن خطر الضياع لا بيثن أن توجد ذلك أن السهم ينتقل من حساب صاحبو إلذ حساب وسيط البورصة ، 

ادي للأسهم ينتقي نهائيا مع العلم أنو إذا إختار صاحبو الطريقة القدبية فلو ذلك لأن القانون يسمح لو فالتجسيد ابؼ

 2بذلك. 

ومن ىنا يقوم الوسيط ابؼالر بابؼهمة ابؼنتظرة منو ، حيث يقوم بعملية التداول وإبهاد بشن أفضل للأسهم ،  

الأحسن من سابقتها التقليدية التي كانت تنحصر بدجرد ابؼناولة فطريقة التداول بؽذا النوع من الأسهم ابعديدة تعتبر 

يد بيد وما ينجم عنو من أخطار ميل خطر الضياع والذي يعتبر ابؼهم وأخطار التملص من ابؼراقبة الضريبية إذ أن 

بح الدولة لا تستطع حصرىا وتوجيهها ، لثن مع الطريقة ابعديدة فإن كل ىذه العيوب أو الأخطار تنتقي وتص

 مراقبتها مستمرة وفعالة زيادة على إختفاء خطر الضياع .

                                                 
1
 .    25/34/1993ابؼؤرخ في: 93/38ابؼرسوم التشريعي رقم  
2
 .1997د.عبد ابغثيم فوده،شركات الأموال والعقود التجارية،السثندرية  
 



 لأسهــمـــة لــــــونيــــــــالطبيـــعة القــان

 

- 31 - 

 

فعندما بوصل وسيط البورصة على اليمن الأفضل للأسهم أو اليمن الذي أرسلت عليو عمليات البورصة إذ أنو 

  .يقوم بتحويل اليمن الذي برصل عليو في حساب صاحبها القدنً

 داولالقيود الواردة على مبدأ حرية الت المبحث الثاني:

حرية تداول أسهم الشركات ابؼسابنة وإن كان أىم ما بييز شركات الأموال عن شركات الأشواص غتَ أن 

ىذه ابغرية ليست مطلقة، وإبما ترد عليها قيود بعضها قانوني نص عليها قانون الشركات وبعضها الآخر اتفاقي قد 

     ينص عليها في نظام الشركة.  

 حرية التداول: القيود القانونية على مبدأ -1

إذا كان الأصل أو ابؼبدأ العام أن نظام الأسهم في شركات ابؼسابنة يقوم على فثرة حرية التداول ، فإن ىذا 

ابؼبدأ لا بىلو من بعض الستيناءات أو القيود القانونية للحد منو، فابؼشرع وضع ىذا القيد وفقا لشثل السهم الذي 

 يراد تداولو وحسب نوعو.

 الأسهم العينية ل:المطلب الأو 

يعتبر القيد الوارد في الأسهم العينية قيدا قانونيا، حيث كما سبق الذكر أن الأسهم العينية ىي التي بسيل قيمة       

ابؼقدمات العينية التي يقدمها ابؼساىم رأس مال الشركة ويلاحظ أن ابؼشرع ابعزائري احتفظ بنفس الصياغة للمادة 

بالضافة إلذ أنو لد بوتفظ بتحديد ابغصص العينية وجعل الأمر مفتوح  1975،1جاري لسنة ابؼوجودة في القانون الت

حيث أن ابغصة العينية ىي كل ما بيثن تقوبيو بالنقود ، إذ أن أبنيتو التعرض للحصص العينية مقدمة أثناء التأسيس 

وىي الأسباب التي حفزت التشريع إلذ لو تأثتَ على رأس ابؼال وعلى مرحلة التأسيس ، وضمان ابغرية للمثتتبتُ ، 

                                                 
1
 القانون التجاري.ج. ن، ابؼتضم26/39/1975ل  ق، ابؼواف1395رمضان  23ابؼؤرخ في  59-75أمر رقم 
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فيو قد يضر بالغتَ و بصلة الأسهم  دفع كل ما بيثن أن يقع مبالغة في تقديرىا وتقوبيها لأن التقدير أو التقونً ابؼبالغ

  النقدية.

 وقد إختار القانون التجاري كغتَه من القوانتُ وسيلتتُ ناجعتتُ لضمان سلامة التقدير وبضاية الدخار العام

بسثن الأولذ في التحقيق من صحة التقدير عن طريق فحص ابغصص العينية سواء كانت عقارات أو منقولات و 

الطريقة الياني يتميل في منع تداول الأسهم خلال فتًة معينة غتَ أن ىذا القيد الياني متميل في ابؼنع لد يعد يعمل بو 

بو نظرا للاعتبارات  ابعديدة ابػاصة بالسرعة في  ىجره و لد يعد يعمل 1993إذ أن القانون التجاري لسنة 

  ابؼعاملات و اليقة و الئتمان التجاري اللذان يلعبان دورا ىاما في ابؼعاملات التجارية .

و من ىنا تستلزم ابغصص العينية من أجل تقريرىا إجتماعا أوليا للجمعية التأسيسية يقصد بنعيتُ مراقب أو 

ابغصص العينية أو للنظر فيها يثون قد أشرط من منافع خاصة, و يثلف ىؤلاء ابؼراقبتُ أكير من ابؼراقبتُ لتقدير 

( على الأقل, ويرفع ىذا التقرير  5بوضع تقرير بهعل في متناول ابؼسابنتُ قبل إجتماع أعضاء ابعمعية بخمسة أيام )

ختَة لا تؤسس نهائيا إلا بعد ابؼوافقة على إلذ ىذه ابعمعية التي تنعقد مرة ثانية فإن وافقت أنشأت الشركة لأن ىذه الأ

 التقدير أو ابؼنافع ابؼطلوبة.

أما إن رفضت ابؼوافقة أعتبرت الشركة عدبية ابؼفعول إزاء ابؼتعاقدين مع العلم أن ابؼوافقة لا برول دون دعوى 

إذا كانت  ضد من إرتثب غش أو تدليس و لا بيلك أصحاب ابغصص العينية أوابؼنافع ابؼشتًطة حق التصويت

 حصصهم أو منافعهم موضع نظر ابعمعية و ىو أمر بديهي لتوفتَ النزاىة في التقدير.

من  739و تتحلى الوسيلة الفعالة اليانية ابػاصة بعدم تداول أسهم ابغصص العينية من مقتضيات ابؼادة 

مرور سنتتُ على التأسيس  التي منعت فصل الأسهم الأرومة و عدم تداوبؽا إلا بعد 1975القانون التجاري لسنة 

 النهائي للشركة بالسجل التجاري أو قيد التأشتَ ابؼعدل غتَ زيادة رأس ابؼال.
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أوردت استيناء فيما يتعلق بتقدم الدولة للأسهم التي  1975من ق.ت.ج لسنة  711بالضافة إلذ أن ابؼادة 

 تساىم بها في الشركة.

قيد و جعل الأسهم العينية تتداول ميلها ميل الأسهم الأخرى بحيث أما بالنسبة للقانون ابغالر فقد ألفى ىذا ال

على انو " في حالة إندماج الشركات أو في حالة تقدنً شركة بعزء من  59مثرر  715اكتفى بالنص في ابؼادة 

المجال  عناصر أصوبؽا ابؼالية لشركة أخرى تصبح الأسهم قابلة للتداول قصد برقيق ىذا الندماج و تفتح ىذه الأسهم

 حسب ابغالات لصدار أسهم جديدة تؤخذ بتحويل الأسهم القدبية على سعر معادل أو تسعتَة".

فهذه ابؼادة جاءت عامة بصعت سواء في حالة الندماج بتُ الشريثتُ أو في حالة تقدنً شركة بعزء من أصوبؽا 

 لندماج.ابؼالية في رأس مال شركة أخرى تصبح الأسهم قابلة للتداول قصد برقيق ا

العربية بؼسألة فحص ابغصة بؼابؽا من تأثتَ على رأس مال الشركة وحقوق ابؼسابنتُ  توقد اىتمت التشريعا

الذين لا يسألون  وخاصة أصحاب ابغصص النقدية وكذلك الغتَ الذي يعود على رأس ابؼال لا على ذمم ابؼسابنتُ

لطة القضائية و التنفيذية ابػبرة في ميزات الفحص عن ديون الشركة إلا في حدود حصصهم أو أسهمهم فأخذت الس

و التدقيق ضمانا للنزاىة و الستقلال و ابؼصداقية و الشفافية التي ىي في صالح ابعميع الشركة و ابؼسابنتُ و الغتَ ولد 

ان إستقلابؽم و يفت القانون التجاري ابعزائري إلذ إخضاع ابؼندوبتُ ابؼثلفتُ بتقدنً ابغصص العينية بؼبدأ التفاني لضم

من ق.ت.ج  والتي عددت الأشواص  6مثرر  715قد تعرض بؼسؤوليتتُ ابؼدنية و ابعنائية حيث نصت ابؼادة 

 اللذين لا بهوز تعيينهم مندوبتُ للحسابات في شركة ابؼسابنة.

دة وقد ساير القانون التجاري التشريعات العربية التي وضعت حلا وسطا ذا منفعة للجميع كما نصت ابؼا

إذا أقرت ابعمعية العامة تقدير ابغصص ومنح ابؼنافع ابػاصة فإنها تيبت  ”من ق.ت.ج في فقرتو الأختَة  737

برقيق زيادة رأس ابؼال و إذا خفضت ابعمعية فإن ابؼصادقة الصربوة لتعديلات مقدمي ابغصص أو ابؼستفدين أو 



 لأسهــمـــة لــــــونيــــــــالطبيـــعة القــان

 

- 34 - 

 

يتحقق ذلك فإن زيادة رأس ابؼال تبقى غتَ بؿققة و تصبح  وكلائهم ابؼرخص بؽم قانونا بهذا الشأن, تعد واجبة فإذا لد

 .“أسهم ابغصص ابؼقدمة بثاملها مسددة بدوعد إصدارىا 

أن إذا أقرت ابعمعية العامة أو وافقت على التقرير ابؼقدم بؽا من ابؼندوبتُ ابؼثلفتُ بتقدير ابغصص العينية بدعتٌ 

عقاد ابعمعية فإنها تيبت زيادة رأس ابؼال بذلك و إن خفضت ابعمعية ( على الأقل من تاريخ إن 8في أجل بشانية أيام )

تقرير ابغصص ابؼقدمة و ابؼثافآت و ابؼنافع ابػاصة فإن ابؼصادقة الصربوة لتعديلات مقدمي ابغصص أو ابؼستفدين أو 

 ابؼرخص بؽم قانونا تعد واجبة.

 الأرومةجعل فصل الأسهم العينية عن  1993لثن من جهة أخرى إذا كان القانون التجاري في ابعزائر لسنة 

و تداوبؽا بعد سنتتُ أمر منفي ذاك أنو عوضو بابؼسؤولية التضامنية للمسابنتُ طيلة مدة سنتتُ حيث تعتبر ىذه ابؼدة  

أكدت في فقرهتا اليانية على أنو " كل مثتب أو  48مثرر  715عن قيمة السهم فابؼادة  إلتباسكافية لرفع كل 

نده لا يبقى ملوما عن سداد الأقساط التي لا زالت لد تطلب بعد سنتتُ من وقت التنازل " فتعتبر مساىم أحال س

ابؼسؤولية التضامنية أحسن حل ذلك أن السهم العيتٍ لا يبقى حبيس الشركة بؼدة سنتتُ كما جاء في ابؼرسوم 

 .25/34/1993ابؼؤرخ في  93/38التشريعي رقم 

 أسهم الضمانالمطلب الثاني: 

عتبر أسهم الضمان التي تصدرىا شركة ابؼسابنة  ذلك ابؼشرع خصها ببعض القيود جعلها تدخل طائفة ت

الأسهم التي وردت فيها قيود قانونية لثن قبل الدخول بالتفصيل بؽذا نوع من الأسهم من حيث القيود الواردة على 

لتي بهب أن بيلثها بؽذا بهب الشارة أولا إلذ تداولو لا بد من معرفة الضمان و من بهب أن بيلثها أو من ابؽيئات ا

 ىيئات شركة ابؼسابنة.

لقد استقر الرأي على أن القاعدة التي بذعل من إدارة شؤون الشركة حقا خالصا بعميع الشركاء المجتمعتُ في 

فة الشركاء ما لد تقود إدارة الشركة لثا”من ق.ت.ج بقوبؽا:  553الشركة التضامن و التي ورد فيها تعريفها في ابؼادة 
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إذ لا بيثن أن بيتد صداىا و آثارىا إلذ الشركة ابؼسابنة لضوامة عدد  ،“يشتًط في القانون خلاف ذلك....

 ابؼثتتبتُ أو ابؼسابنتُ في رأس مابؽا في الشركات الثبرى.

 619هم الضمان ىي الأسهم التي تثون لضمان حسن تسيتَ الشركة حيث نص عليها ابؼشرع في ابؼادة أسف

على ىذا الأساس فإن أسهم الضمان  25/36/1993ابؼؤرخ في  93/38من ق.ت.ج في ابؼرسوم التشريعي 

 برثمها قاعدتتُ أساسيتتُ بنا:

أن يثون القائم بالدارة مالثا يوم تعيينو للأسهم ابؼطلوبة أولد يعد مالثا لو خلال وكالتو أعتبر مستقيلا  -1

من الفقرة الأختَة من ق.ت.ج  619( طبقا بؼادة 3عيتو خلال ثلاثة أشهر )بقوة القانون ما لد يعمل بتصحيح وض

إذا لد يثن القائم بالدارة في اليوم الذي يقع فيو تعيينو مالثا للعدد ابؼطلوب من الأسهم أو إذا توقفت أثناء  ”بقوبؽا:

 .“أشهرتوكيلو ملثيتو بؽا في أن يعتبر مستقيلا تلقائيا إذ لد يصحح وضعيتو خلال ثلاثة 

 ةيستًجع القائم بالدارة عند إنتهاء مهامو أو لذوي حقوقو حرية التصرف في سهم الضمان بدجرد مصادق -2

 من ق.ت.ج . 623ابعمعية العامة العادية على حسابات السنة ابؼالية الأختَة وابؼتعلقة بإدارتو مادة 

ة وتسيتَىا بدجلس الدارة وبؾلس ابؼديرين ومن ىذا كلو فابؼشرع ابعزائري حدد ىيئات الدارة لشركة ابؼسابن

وبؾلس ابؼراقبة وبصعية ابؼسابنتُ ، وجعل أسهم الضمان بؽا إرتباط وثيق بدجلس الدارة وبؾلس ابؼراقبة وأحاطها بقيود 

قانونية يوجب أن ينتوب أعضاء بؾلس الدارة من بتُ ابؼسابنتُ الذي بيلثون من عدد الأسهم حد أدنى يعينو نظام 

شركة وبدعتٌ آخر ىي الأسهم التي بهب على ابؼسابنتُ وأعضاء ابؼراقبة أن يقدموىا كضمان بؼوجهة ما ينجم من ال

 1.أخطاء التسيتَ التي قد يرتثبونها

 

                                                 
1
 .      187-186مرجع سابق، ص.إلياس ناصيف، 
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 القيود التفاقية الواردة على مبدأ حرية تداول الأسهم المبحث الثالث:

على حرية تداول الأسهم في شركة ابؼسابنة ، ذلك لأنو تعتبر القيود التفاقية الوجو الياني من القيود الواردة 

يفتًض فيها توافق إرادتتُ فهي إتفاق بتُ المحال والشركة على عملية التحويل فإن إخضاع برويل الأسهم موافقة 

ابعهاز في الشركة يعد إعتداء صارخ على مبدأ حرية التداول، بالضافة إلذ أنو يشثل خطر كبتَ على ابؼساىم الذي 

يريد ابػروج من الشركة بإبهاد مستفيد لأسهمو حتى لا يصبح حبيس ىذه الأختَة ، وبؽذا تأثر القانون التجاري 

 من ق.ت بالحالة. 57مثرر715وابؼادة  55مثرر715ابعزائري بهذه الأفثار ونظمها في ابؼادة 

ون الأساسي للشركة حتى بوموا وبدعتٌ آخر فإن شرط ابؼوافقة يعطي ابغق للمؤسستُ بأن يضعوا قيودا في القان

 حجب مبدأ حرية تداول الأسهم، فهو يقوم بتحديد ىذا ابؼبدأ دون إستبعاد.مصابغهم شريطة أن يؤدي ىذا إلذ 

وخلاصة القول أن للقيود التفاقية مزايا بؿققة تستطيع أن تواجو خصوم ىذا البذاه الذي يرى أنها عرقلة 

 ورجعة إلذ العتبارات الشوصية برت تبريرات واىية.   ضومة في وجو الدخار والستشمارات

 حق أو شرط الستًداد المطلب الأول:

أو بؼصلحة الشركة وىو  بيثن للشركة أن تنص في نظامها على شرط الستًداد سواء كان بؼصلحة ابؼسابنتُ

الشركة ، فهو لا بينع  صفتو كقيد إلا أنو منصف وعادل إلذ حد ما ، حيث أنو ىو بؼصلحة ابؼساىم ومصلحة مرغ

ابؼساىم من حق في التداول ولا يرغمو على البقاء في الشركة ، كما أنو وفي حالة وفاة ابؼساىم بيثن إستًداد السهم 

 بؼصلحة الشركة وابؼسابنتُ معا. 

 شرط الستًداد بؼصلحة ابؼسابنتُ الفرع الأول:

ص أجنبي عن الشركة أن بوظر الشركة بذاك مع مقتضاه بهب على ابؼساىم الذي يرغب في بيع سهمو إلذ شو

بيان إسم ابؼشتًي واليمن ابؼعروض ولأي مساىم آخر إستًداد السهم خلال مدة معينة وحلول بؿل ابؼشتًي نظتَ بشن 

 عادل.
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 شرط الستًداد بؼصلحة الشركة الفرع الثاني:

تعمل بؾلس الدارة حق الستًداد إما يسمح لمجلس الدارة أن يستبعد غتَ ابؼرغوب فيهم من نطاق الشركة ويس

بؼصلحة الشركة إذا وجد إحتياطي أو أرباح بهوز التصرف فيها ، فلا بهوز الستًداد من رأس ابؼال وأما بؼصلحة 

شوص آخر بول بؿل ابؼشتًي في الشركة كما بوق أيضا للشركة أن تنص في نظامها التأسيسي على حق الستًداد في 

 قصد منع الورثة من دخول الشركة.حالة وفاة ابؼساىم ب

وبهوز للشركة أن بررم كذلك التنازل عن الأسهم لطوائف معنية بالأجانب أو الأشواص يزاولون صناعة أو بذارة تعتبر 

 .منافسة للشركة

 بؾال وتطبيق القيود التفاقية المطلب الثاني:

حيث وىذا وفقا بؼا جاء بو القانون بهب أن يظهر شرط ابؼوافقة في القانون الأساسي لشركات ابؼسابنة 

 .56مثرر715وابؼادة  55مثرر715التجاري ابعزائري في مادتو 

فمن ىنا بيثن أن يوجد شرط ابؼوافقة بغظة تأسيس الشركة ، أو يدخل خلال حياهتا العملية بقرار من ابعمعية 

سواء لبعدىا القتصادي أو العائلي،لثن العامة الغتَ العادية ، فيطبق شرط ابؼوافقة عندما يثون للشركة طابع خاص 

بابؼقابل فإن تطبيق الشرط يثون قابلا للنقاش عندما تثون الشركة مسعرة في البورصة إذ تعد الشركة ذات شثل 

 خاص مفتوحة لعمليات البورصة التي لا بيثن عرقلتها.

يدرج شرط إيقاف إحالة الغتَ  إن شروط ابؼوافقة لا بيثن النص عليها إلا إذا كانت الأسهم إبظية بدعتٌ لا

على موافقة الشركة إلا إذا كانت الأسهم إبظية فقط سواء ابزذت ىذا الشثل بدقتضى القانون أو النظام الأساسي 

ولا بيثن النص  ”في الفقرة اليانية من ق.ت.ج والتي نصت على أنو: 55مثرر715كما نصت ابؼادة   1، للشركة

                                                 
1
 .      1997مصطفى كمال طو،الشركات التجارية،السثندرية  
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ىذه الأسهم بصفة استينائية الشثل البظي بدوجب القانون أو القانون الأساسي على ىذا الشرط إلا إذا إكتسبت 

“. 

مهما تثن طريق النقل ماعدا حالة ”نصت على أنو: 55مثرر715أن حيز تطبيق شروط ابؼوافقة حددتو ابؼادة 

 . “الرث أو الحالة سواء لزوج أو أصل أو فرع 

 بؼوافقة الشركة عبر الشروط ابؼوجودة في قانونها الأساسي.حيث أن برويل الأسهم إلذ الغتَ بهب أن بزضع 

  حالة قبول ابؼوافقةالفرع الأول: 

من ق.ت.ج والتي تعرض تقدنً  56مثرر715بعد ما يثون ابؼتنازل قد تم بإجراءات ابؼوافقة التي حددهتا ابؼادة      

، حيث أن ىذا الأختَ يشثل أداه إثبات عليها مع وصل الستلام موصى طلب إعتماد إلذ الشركة عن طريق رسالة 

 في يد ابؼتنازل إذ أن الشركة تقوم بالتوقيع عليو وتقيد إرسالو إلذ المحال لتأكد وصول الرسالة إليها.

( حيث قد تأخذ ابؼوافقة 2فابؼوافقة تنتج على إثر جواب إبهابي من بؾلس الدارة الذي يبلغ الطلب في أجل شهرين )

متٍ وينتج القبول الصريح من الرد البهابي للشركة الذي يبلغ إلذ ابؼتنازل أما القبول الضمتٍ شثل قبول صريح أو ض

 57مثرر715( فتعتبر ابؼوافقة قد بست بدوجب ابؼادة 2فينتج عن سثوت الشركة عن ابعواب طيلة مدة شهرين )

ء الأجل ابؼنصوص عليو في ابؼقطع وإذ لد يتحقق الشراء عند إنقضا”الفقرة اليانية من ق.ت.ج التي نصت على أنو:

 .“تعتبر ابؼوافقة كأنها صادرة 

بالضافة أنو بيثن بسديد ىذا الأجل بقرار من رئيس المحثمة بناءا على طلب الشركة ، ويتعتُ على بؾلس 

اء ( من تاريخ تبليغ الرفض على شر 2الدارة إذا لد توافق الشركة على المحال لو ابؼقتًح أن تعمل داخل شهرين )

 الأسهم إما من قبل ابؼساىم أو أحد ابؼسابنتُ أو من قبل الشركة برفض المحال وذلك قصد بزفيض رأس ابؼال .
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فإذا كانت موافقة المجلس قد بست بصفة عادية أي بدون غش فإن ابؼوافقة تنتج آثارىا ، وأن الأقلية التي 

ىذه الأختَة وضعت للمنافسة وأعطيت للمنافس  تعرضت عليها لا تستطيع أن تطلب إبطال ابؼوافقة حتى وإن كانت

 بغش أو تزوير.مشوبة ، لثن من حق الأقلية أن ترفض موافقة الأغلبية إذا كانت 

تعتبر من النظام ولا بهوز أن تدفع بها أي واحد بدبدأ كل ما يبتٌ على باطل فهو باطل لثن إن لد يثن ىناك 

 قرار الأغلبية.شيء بـالف للنظام العام فلا يستطيع أن يرفض 

 حالة رفض ابؼوافقة الفرع الثاني:

إن أي موقف تتوذه الدارة يعد إبهابيا ذلك أن قرار الرفض بعد موقفا إبهابيا منها، أو بالأخص بؾلس الدارة 

ففي حالة رفض الشركة لطلب ابؼساىم ابؼتنازل عن أسهمو فإنها تبلغو في اجل شهرين إعتبار من تاريخ الطلب،حسب 

من ق.ت.ج ، لثن ىذه ابؼادة من جهة حددت إجراءات بهب  ةالفقرة الياني 55مثرر715ت عليو ابؼادة ما نص

أن يتتبعها ابؼتنازل أن أسهمو لتقدنً طلب ابؼشاركة ، والتي حددهتا بشهرين إبتداء من تاريخ تقدبيو إضافة إلذ أن 

مثرر الفقرة اليانية من ق.ت.ج التي 715بؼادة سثوهتا أكير من شهرين يعتبر موافقة ضمنية على الطلب ، غتَ أن ا

ابؼتنازل، ذلك أن بؽا سلطة  متطرقت بغالة رفض ابؼوافقة أي أن الشركة تقوم برفض المحال عليو ابؼقتًح من طرف ابؼساى

 1.التقديرية على ذلك

قراراهتا ىذا  تسبيب غتَ أنو إذا كان القانون قد جعل الشركة في مركز بفتاز على المحال إليو إعفائها من إجراء

الفقرة اليانية من  57مثرر715من جهة ثانية أوجب على بؾلس الدارة أن يتوذ بؿلا من ابغلتُ ابؼقتًحتُ في ابؼادة 

 ت.ق.ج .

                                                 
1
 إلياس ناصيف،مرجع سابق. 
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خلال شهرين إبتداء من تاريخ إبلاغ الرفض ، فإما أن تتحصل الشركة على كل الأسهم وبالأخص الأسهم التي 

ىو أن تشتًيها الشركة بدوافقة المحيل  بأحد ابؼسابنتُ أو يشتًيها من الغتَ أو ابغل اليانيشملتها عملية الحالة سواء 

 قصد بزفيض رأس مابؽا.  

فما سبق أن الشركة تستطيع رفض ابغال إليو لأسباب تعرفها ىي وقد لا بذد مبدئيا مبررا معقولا ولا مشروعا بهعل 

بزفيض رأس ابؼال ولثن قد تثون مع ذلك في بعض الأحيان من  الشركة ترفض المحال لو ابؼقتًح والاضطرار إلذ

الأسباب ابؼوضوعية ما يدفع الشركة التي برمل ىذه ابغالة على قبول المحال فإذا كان قد سبق ابغثم عليو بالفلاس أو 

العادي للشركة لثن  الدانة من اجل جربية انصب أو غتَىا من ابعرائم ابؼالية والأخلاقية التي بيثن أن تؤثر على الستَ

ما دام الأمر يتعلق بالأسباب ابؼوضوعية والغتَ ابؼوضوعية كان من الأجدر أن يفتح النص وجهو للطعن القضائي أمام 

 المحال لو ابؼقتًح وأمام المحال للدفاع عن حقوقها ورد الرفض إن لد يثن معللا.
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 خـــــــــاتــــــــــــمة

كة ابؼسابنة كما سبق وأن أسلفنا بالشرح أعلاه فإنها تتمتع بدزايا وعيوب في آن إن شر          

واحد إن ابػصائص التي بسيزىا عن غتَىا من الشركات إلا أنها بذلب إعداد كبتَ من أصحاب الأعمال 

ة في وابؼستيمرين في إستغلال أموابؽم إستغلالا عقلانيا ومنتجا برقيق لنفعا ماليا خاصة إذا كانت مسعر 

 أسواق الأموال والبورصات.

إن سبب إبكياز أصحاب الأموال وابؼستيمرين في شركات ابؼسابنة يعود على أن          

مسسؤولياهتم تثون بقدر مسابنتهم في ىذه الشركة سواء كانت كبتَة أو صغتَة بحسب حصصهم على 

  أموابؽم ابػاصة.نقيض في شركة التضامن فإن ابؼسؤولية ىي تضامنية عن ديون الشركة في

ومن عيوبها أنها لا بزلوا ىي كذلك من مشاكل ، ذلك بإستعمال الوسائل الحتيالية          

والمحتالتُ نظرا لليقة  للتهرب من الضرائب ، الأمر الذي دفع ابؼشرع إلذ إبزاذ إجراءات بردع ابؼتلاعبتُ

 والئتمان التي تتميز بهما التجارة عموما.

وأختَا فإن شركة ابؼسابنة تعتبر من أىم أعمدة التقدم والزدىار التجاري والصناعي                  

       .الذي برصل عليو الفرد وأقوى أداة لتحقيق الربح وأبقع وسيلة للإستيمار
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 قائمة المصادر والمراجع:
 ـــــادرصقـائـمة الم

 
 التجاري ابعزائري.،ابؼتضمن القانون 26/39/1975ابؼؤرخ في 75/59الأمر -

 .25/34/1993ابؼؤرخ في 93/38ابؼرسوم التشريعي رقم  -

 قـائـمة المـــــراجع
 

 

 نادية فوضيل،شركات الأموال في القانون ابعزائري. -

بؿمد فريد العريتٍ،القانون التجاري،النظرية العامة للشركة،شركات الأشواص،شركات الأموال،دار ابؼطبوعات  -

 درية.ابعامعية، السثن

 الدكتور فوزي بؿمد السامي،شرح القانون التجاري،المجلد الرابع. -

 شركات ابؼسابنة العامة المحدودة.

 الشركة القابضة.

 الشركة ابؼعفاة.

 الشركة الأم.

 الشركات الأجنبية العاملة في الأردن.

 الشركات الأجنبية الغتَ العاملة في الأردن.

 دار مثتبة التًبية،بتَوت،رأس النبع.مثتبة دار اليقافة للنشر والتوزيع،
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عباس مرزوق فليح العبيدي،الكتتاب في رأس مال الشركة ابؼسابنة دراسة قانونية وعلمية،مثتبة دار اليقافة للنشر  -

 والتوزيع.

 .1997الدكتور أبضد بؿمد بؿرز،النظام القانوني لشركات ابؼسابنة،طبعة  -

 جارية،أحثام العامة.الدكتور مصطفى كمال طو،الشركات الت -

 .1998. 4الدكتور عزيز العثيلي،شرح القانون التجاري،جزء -

 .   2332الدكتور أبصد بؿمد أبو الروس،ابؼوسوعة التجاريةابغديية،الثتاب الأول، -
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 خــــــطة البحـــــــــث

 الطبيعة القانونية للأسهم دي:ـالتمهي الأول لـالفص
 

  مفهوم السهم عموما  :ث الأولـالمبح

  تعريف السهمب الأول:ـالمطل

  التفرقة بتُ السهم والسند ب الثاني:ـالمطل

  ختلافأوجو ال: ولرع الأـالف

  أوجو الشبو :الثانيرع ـالف

  خصائص السهم وقيمتو اني:ـث الثـالمبح

  خصائصوب الأول:ـالمطل

  القيم متساويةرع الأول:ـالف

  عدم قابلية للتجزئة  رع الثاني:ـالف

  قابلية للتداول رع الثالث:ـالف

  قيم الأسهم المطلب الثاني:

  قيم إبظية الفرع الأول:

  قيم حقيقية الفرع الثاني:

  قيم بذارية الفرع الثالث:

  ابغقوق اللصيقة بالأسهم  الث:ـث الثـالمبح

  لأسهم ابغقوق و اللتزامات اللازمة بؼلثية ا ب الأول:ـالمطل

  ابغقوق رع الأول:ـالف

  اللتزامات رع الثاني:ـالف

حقوق أصحاب الأسهم ابؼتأخرة عن الوفاء ب الثاني:ـالمطل  
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 أنواع الأسهم  :انيــالثل ــالفص
 

  الأسهم بحسب مسابنة الشريك المبحـث الأول:

  الأسهم النقدية  ب الأول:ـالمطل

  مفهومها  رع الأول:ـالف

  نتساب فيهاطريقة ال رع الثاني:ـالف

  العينية: الأسهم ب الثانيـالمطل

  مفهومها رع الأول:ـالف

  طبيعتها القانونية  رع الثاني:ـالف

  الأسهم من حيث شثل الصدار اني:ـث الثـالمبح

  بظية الأسهم ال ب الأول:ـالمطل

  الأسهم بغاملها  ب الثاني:ـالمطل

  الأسهم من حيث علاقتها برأس ابؼال  الث:ــث الثـالمبح

  أسهم رأس ابؼال ب الأول:ـالمطل

  مفهومها  رع الأول:ـالف

  إستهلاكها  رع الثاني:ـالف

  أسهم التمتع ب الثاني:ـالمطل

  مفهومها رع الأول:ـالف

  إستهلاكها رع الثاني:ـالف

 

 

  الأسهم حسب ابغقوق ابؼوولة بؽا  رابع:ــث الـالمبح

  الأسهم العادية  ب الأول:ـلمطلا

  الأسهم ابؼمتازة   ب الثاني:ـالمطل

  ذات الصوت ابؼتعدد رع الأول:ـالف
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  الأولوية رع الثاني:ـالف

 ويعل القيود الواردة على مبدأ حرية التداول و الأسهم مبدأ حرية التداول :الثــالث لـالفص
 

  مبدأ حرية التداول المبحـث الأول:

  تداول الأسهم بحسب مسابنة الشريك ب الأول:ـالمطل

  النقدية رع الأول:ـالف

  العينية رع الثاني:ـالف

  صدارتداول الأسهم بحسب شثل ال ب الثاني:ـالمطل

  البظية رع الأول:ـالف

بغاملها رع الثاني:ـالف  

 

  القيود الواردة على مبدأ حرية التداول  اني:ــث الثـالمبح

  الأسهم العينية  الأول:ب ـالمطل

  أسهم الضمان ب الثاني:ـالمطل

  تفاقية الواردة على مبدأ حرية التداول القيود ال الث:ــث الثـالمبح

  شرط الستًداد ب الأول:ـالمطل

شرط موافقة بؾلس الدارةب الثاني: ـالمطل  

 

  حالة القبول  رع الأول:ـالف

  حالة الرفض  رع الثاني:ـالف

  .ةـــمـاتـــخ
 

 
 




