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 ة:ــــــــــــدمـــــــمق

معينة نص عليها  إجراءاتالتي تؤسس وفق ،تعتبر شركة الدساهمة النموذج الأمثل لشركات الأموال 

 .1القانون

حد كبتَ بالظروف المحيطة بها و ما قد يلاقيو نشاطها من  إلذفشركة الدساهمة كوحدة اقتصادية تتأثر 

 قدراهاا الدالية للل  فان رأس الدال فيها حظظ  و من أجل برقيق الانسجام بتُ ،فشل أولصاح 

 2باىتمام متزايد .

الأموال التي اتفق الدساهمون عل  تقديمها كحصص في الشركة :حيث يعتبر رأس مال شركة الدساهمة 

و  ،التي أسست من أجلها بالأغراضلغرض استعمالذا في الدتاجر قصد برقيق الربح عن طريق القيام 

 إعادةأو ما يقتطع من  الأرباح بقصد  ،من أموال عن طريق زيادة رأس الدال ذل  إلذما يضاف 

أو ما يتبق  منو بعد حصول الخسائر أو بعد ابزاذ قرارات بزفيض ،ستثمار في أثناء حياة الشركة الا

 رأس الدال و تنفيلىا .

اوية القيمة الاسمية أسهم نقدية متس إلذفرأس الدال يمكن أن يكون نقدا ، و يقسم في شركة الدساهمة 

 ، كما أن الأسهم قد تكون عينية .

 و يقصد بالسّهم حق أو نصيب الدساىم في شركة الأموال .

رأس مال شركة الدساهمة من أىم الأمور التي تستدعي نظر و اىتمام الدشرع خلال فتًة التأسيس و 

 بعدىا .

                                                 
. 10،ص: 1992ُسلاوي ،انماَىٌ انتجاري،انشركاث انتجارٌت ، دٌىاٌ انًطبىعاث انجايعٍت انطبعت انثاٍَت ،عباش حهًً انً -

1
  

. 80،ص: 2002الأضتاذ: َغى حُا رؤوف ٍَُص ، انُظاو  انماَىًَ نسٌادة رأش يال شركت انًطاهًت دار انثمافت ،  -
2
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العمل التجاري ىو توافر رأس مالذا التحرك في لرال  إمكانيةالشركة  إعطاءحيث أنّ أىم عنصر في 

و ،اللي يهم الدساهمتُ لتأسيس ىي مرحلة تكوين رأس الدال ،للا فان الدرحلة التي تلي الدوافقة عل  ا

 إلذرؤوس أموال كبتَة ، فتلجأ  إلذفضلا عن ذل  فان الشركة تقوم بدشروعات ضخمة و برتاج 

 .1الاكتتاب العام للحصول عل  ىله الأموال

 قيمة السهم ىي التي بذعل صغار الددخرين يقبلون عل   شراءه لتشغيل أموالذم. ضآلة كما أن

كيفية تعديلو و كل ىله الاعتبارات ىي التي تفسر اىتمام الدشرع الجزائري برأس مال شركة الدساهمة 

 .عن طريق  الزيادة و التخفيض 

 :الآتي الإشكالو عل  ىلا الأساس قد يتبادر لنا طرح 

 التي تقوم بها شركة الدساهمة لتعديل رأس مالذا بالزيادة أو التخفيض؟ الإجراءاتالطرق و ىي  ما -

 مبحثتُ : إلذو بهلا قسمنا موضوع بحثنا الددرج برت عنوان تعديل رأس مال شركة الدساهمة 

الدطلب الأول :ساهمة و اللي اشتمل عل  مطلبتُالدالدبحث الأول خصصناه لزيادة رأس مال شركة 

 . إجراءاهااالزيادة و الدطلب الثاني  طرق

 :شركة الدساهمة و اللي اشتمل عل  مطلبتُ أما الدبحث الثاني فخصصناه لتخفيض رأس مال 

 . إجراءاتوالدطلب الأول طرق التخفيض و الدطلب الثاني  

 

 

 
                                                 

. 17َغى حُا رؤوف ٍَُص ، انًرجع انطابك ،ص-
1
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 المبحث الأول : زيــادة رأس مال شـركة المساهمـة :

ر إضافي في الشركة التي يزاد رأس مالذا ،و تبدو أهميـة  رأس الدال التي الزيادة في رأس الدال استثما      

لا يمكن بذاىلها في برقيق أىداف الشركة و تعزيز ثقة الغتَ بها لكونو يمثل الحد الأدنى للضمان العام 

للدائنتُ ، وبرضي الزيادة في رأس الدال باىتمام متزايد من قبل الشركات حيث نلاحظ أن شركات 

 .1اهمة في الوقت الحاضر تلجأ إلذ زيـادة رأس مالذا بشكل كبتَالدس

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                 

. 236،ص: 2003رٌد انعرًٌُ انشركاث انتجارٌـت دار انجايعت انجدٌدة ، يحًد فـ
1
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 :المطلب الأول : طرق زيــادة رأس المال 

قانون  688-687نص الدشرع الجزائـري عل  طرق الزيادة لرأس مال شركة الدساهمة في الدادتتُ     

 بذاري  وتتمثل ىله الطرق فيما يلي :

 الدال بإصــدار أسهم جديـدة ::زيادة رأس  10الفـرع  

تسع  الشركة  إلذ ىله الطريقة لجلب أموال جديدة تضاف إلذ رأس مالذا ،و تكون لذله      

 . 1الأسهم نفس القيمة التي للأسهم الأصلية بدقدار الزيادة الدطلوب إضافتها إلذ رأس الدال الأصلي 

ابة تأسيس جزئي للشركة للا يجب اتباع الإجراءات و زيـادة رأس مال الشركة بهله الطريقة يعتبر بدث    

القانونية الدتعلقة بإصدار الأسهم الأصلية ،أي تل  التي طرحت للاكتتاب عن تأسيس الشركة سـواء 

 من حيث الاكتتاب و إجراءاتو أو من حيث الوفاء بالقيمة الاسمية أو من حيث الدبالغ ... الخ.

ة الصادرة عن زيـادة رأس الدال جائـز بطريق الدقاصـة بدليل الدادة إن الوفاء بقيمة الأسهم الجديد    

قانون بذاري: " تصبح الأسهم الجديدة مسدّدة القيمة إذا قدمت نقدا أو بالدقاصة مع ديون  688

معينة الدقدار و مستحقة الأداء من الشركة و إما بضم الاحتياط  أو الأرباح أو علاوات الإصدار أو 

 صص عينية و إما بتحويل السندات بامتيازات أو بدونها".بدا يقدم من ح

وعملية الدقاصـة جائزة ىنا لأن ىله الأسهم قد صدرت من شركة موجودة من قبل و لذا      

شخصيتها الدعنويـة و ذمة ماليـة بسكنها من أن تكون دائنة أو مدينة في نفـس الوقت بحيث تتحقق 

 شـروط الدقاصـة.

                                                 
. 15َغى حُا رؤوف ٍَُص ،انًرجع انطابك ،ص  

1
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 :يـة حقوق المساهميـن القدامىالبند الأول : حما

إن زيـادة رأس الدال عن طريق إصدار أسهم جديدة تطرح للاكتتاب العام من شأنها أن تؤدي إلذ    

دخول طائفة جديدة من الدساهمتُ تزاحم الدساهمتُ القدام  في ناتج الشركة و من ثم إفادة الدساهمتُ 

ثلا أن رأس مال الشركة عند تأسيسها كان قدره ، لنفرض م 1الجدد و الإضرار بالدساهمتُ القدام 

دج و قامت الشركة  1000مليـون ديـنار جـزائري تم توزيعو عل  ألف سهم بقيمة  اسمية قدرىا  30

مليـون ديـنار جزائـري في مثل ىله  الشركة ستكون القيمة الحقيقية للسهم  15بوضع احتياطي قدره 

دج ، ولن تقل القيمة  1000ية التي صدر بها  ىي دينار جزائري مع أن القيمة الاسم 1500

السوقية للسهم ، أي سعره في بورصة الأوراق  الدالية كثتَا عن قيمتو الحقيقية ، فلو قررت الشركة 

ألف سهم تم الاكتتاب فيها بالكامل فإن  30زيـادة رأس مالذا إلذ الضعف  و أصدرت لذلا الغرض 

 ر عل  النحو الآتي:جانب الخصوم بديزانية الشركة يظه

 مليـون دينار                                رأس الدال الأصلي 30

 مليون ديـنار                                قيمـة الزيادة في رأس الدال 30

 مليـون ديـنار                             قيـمة الاحتياطـي 15

   ديــنار مليـون 75المجمـــوع                  

 1500ستتناقص من  ةفلو افتًضنا أن الشركة بست تصفيتها، فإن القيمة الحقيقية للأسهم الأصلي    

دج وىي حاصل قيمة جملة خصـوم الشركة عل  عدد الأسهم الأصلية  1250دج لتصل إلذ 

 الجديدة.
                                                 

306اندكتىرة َادٌت فىضٍم  شركاث الأيىال فً انماَىٌ انتجاري   دٌىاٌ انًطبىعاث انجايعٍت  ص  
1
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 : البند الثاني : تقريـر امتيازات خاصـة للمساهميـن

ير بعض الامتيازات للأسهم القائمة قبل زيـادة رأس الدال سواء من حيث يمكن للشركة تقر     

،و في ىله الحالة يكون للجمعية العامة غتَ العادية حق الدوافقة 1التصويت أو الأرباح أو ناتج التصفية

قانون  44مكرر  715عل  منح ىله الامتيازات كلها أو بعضها و لعل ىلا ما قصدتو الدادة 

تقسيم الأسهم العادية الاسمية إلذ فئتتُ اثنتتُ  حسب إرادة الجمعيـة العامة التأسيسية  بذاري: " يمكن

. 

تتمتع الفئة الأولذ بحق تصويت يفوق عدد الأسهم التي بحوزهاا أما الفئة الثانية فتتمتع بامتياز     

 الأولويـة في الاكتتاب لأسهم أو سندات استحقاق جديـدة ".

ة التأسيسية حسب ما جاء في نص الدادة منح ىله الامتيازات ، فمن باب أولذ فإذا كان للجمعيـ    

حظق للجمعيـة العامة غتَ العادية التي تشرع في زيادة رأس مال الشركة أن بسنح مثل ىله الامتيازات 

 بعدما قامت الشركة و مارست نشاطها التجاري.

 

 

 

 
                                                 

. 137، ص 2003نىضعً و انفمه الإضلايً انطبعت الأونى  عهى َدٌى انحًصً ،  شركاث انًطاهًت فً ضىء انماَىٌ ا 
1
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 :  القدامى في الاكتتاب لأسهم الزيـادة نالبند الثالث : تقرير حق الأولويـة للمساهمي

منح الدشرع للمساهمتُ القدام  مقابل ما قد ينتقص من حقوقهم حق الأولوية في الاكتتاب في     

أسهم زيادة رأس الدال، و يطلق عل  ىلا الحق اسم " حـق الاكتتاب بالأفضليـة " ،حيث  يكون 

يملكو من أسهم أصلية، ويسم  حقو عندئل  لكل مساىم أن يكتتب في الأسهم الجديدة بنسبة ما

 بحق الاكتتاب غتَ الدنتقص.

،حيث من خلال ىلا النص تتضح  1قانون بذاري  694وقد تعرضت لحق الأفضليـة الدادة     

 الأمور التالية: 

لا يثبت حق الأفضليـة للمساهمتُ في جميع حالات الزيادة ، بل ىو مقصور عل  الزيادة  -1

 أسهم نقدية تطرح للاكتتاب فقط .التي تتم بواسطة 

بدا أن حق الأفضلية مقرر قانونا للمساهمتُ القدام  فلا يجوز أن يتمتع بو بعض الدساهمتُ  -2

 دون البعض الآخر، و ىلا تطبيقا لدبدأ الدساواة بتُ الدساهمتُ.

 لا يجوز أن تقل الددة التي يكون فيها للمساهمتُ القدام  حق الأفضلية في الاكتتاب  في  -3

أسهم الزيادة عن ثلاثيـن يوما إبتداءا من تاريخ فتح عملية الاكتتاب، و ىلا حسب نص 

 الدادة 

                                                 
لاَىٌ تجاري جسائـري . 694اَظر انًادة  
1
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 .1قانون بذاري  2، 1/ 702

يعتبر حق الأفضليـة متًوك لدشيئة الدساىم فلو أن يستعملو بحيث يكتتب في أسهم الزيادة ، كما     

كأن لد يمكن القرار اللي  يصدر عن الشركة  حظق لو أن يمتنع عن الاكتتاب ، و من ثم يعد باطلا و  

 . 2قانون بذاري   674و يجبر فيو الدساهمتُ عل  استعمال ىلا الحق استنادا لنص الدادة 

فالشـركة التي استعملت حق الأفضليـة في الاكتتاب عن زيادة رأس مالذا ، ورغم ذل  لد بستص    

و ىلا ما عبر عنو الدشرع الجزائري بالحق غتَ قابل الاكتتابات أسهم الزيادة عن طريق الحق الدنتقص 

، في ىله الحالة فإن الأسهم الدتبقية توزع من طرف لرلس الإدارة أو لرلس الدديرين إلا إذا 3للتخفيض

رأت الجمعية العامة غتَ العادية ابزاذ طريقة للتوزيع لستلفة ، وإذا لد يتم التوزيع لا تتحقق الزيادة 

 .  4قانون بذاري 696حسب نص الدادة 

و إذا  كان حق الاكتتاب بالأفضليـة من الحقوق الدقررة للمساهمتُ القدام  فيجوز استثناءا      

حرمانهم  منو ،إذا اقتضت مصلحة الشركة ذل  كرغبتها في برويل حق دائن ىام قبل  الشركة إلذ 

س الدال  دون استعمال حق أسهم تزيد قيمتها رأس الدال، بل لقد جرى العمل عل  تقرير زيادة رأ

الأفضليـة خاصة في الحالات التي تلجأ فيها الشركة إلذ السوق الدالر  الدولر  قصد جلب الأموال 

القابلة للتحويل إلذ أسهم  وىلا ما  دلزيادة رأس مالذا، أو إذا أصدرت صكوك مالية مركبة كالإسنا

ق  للجمعيـة العامة غتَ العادية أن تلغي ، حيث حظ 5قانون بذاري  697تعرض لو الدشرع في الدادة 

                                                 
لاَىٌ تجاري جسائري. 702أَظر انًادة 

1
  

لاَىٌ تجاري جسائري   674أَظر انًادة  .
2
  

312اندكتىرة  َادٌت فىضٍم  ،انًرجع انطابك،  ص  .
3
  

ائري لاَىٌ تجاري جس 696أَظر انًادة  .
4
  

لاَىٌ تجاري جسائري. 697أَظرانًادة 
5
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حق الأفضلية بناءا عل  التقرير اللي يقدم  من  طرف لرلس الإدارة أو لرلس الدديرين ، و أيضا 

 بناءا عل  تقرير مندوبي الحسابات  و إلا كان قرارىا باطلا.

كة التي تلجأ  ،فقد تعرضت لشروط إصدار الأسهم من طرف الشر  1قانون بذاري 698أما الدادة    

إلذ الادخار علانيـة و دون استعمال حق الأفضلية و لكن مع منح أصحاب الأسهم الجديدة نفس 

 الحقوق و التي يتمتع بها الدساهميـن القدام .

، فقد تعرضت لنفس الشروط و لكن دون منح أصحاب   2قانون بذاري  699أما الدادة      

 ا الدساهمتُ القدام .الأسهم الجديدة الحقوق التي يتمتع به

وقد تقرر الجمعية العامة غتَ العادية زيادة رأس مالذا لصالح شخص أو أكثر و تلغي  حق       

الأفضليـة كلية ، فإذا كان الدستفيدون من الأسهم الجديدة  من الدساهمتُ فلا يجوز  لذم الدشاركة في 

للبطلان، و يتم حساب النصاب و الأغلبية الانتخاب عل  قرار الزيادة و إلا تعرضت مداولة الجمعية 

 . 3قانون بذاري  700بعد طرح الأسهم التي يملكونها و ىلا ما نصت عليو الدادة 

، فقد أشارت إلذ أن الأسهم إذا كانت مثقلة بحق الانتفاع فإن 4قانون بذاري  701أما الدادة     

رقبـة فإذا باع ىلا الأختَ حقوق الاكتتاب حق الأفضليـة في الاكتتاب في الأسهم الجديدة إلذ مال  ال

 ، فإن الدبالغ التي حصل عليها بزضع لحق الانتفاع.

                                                 
لاَىٌ تجاري جسائري. 698أَظر انًادة  -

1
  

لاَىٌ تجاري جسائري. 699أَظر انًادة 
2
  

لاَىٌ تجاري جسائري. 700أَظر انًادة 
3
  

فاَىٌ تجاري جسائري. 701أَظر انًادة   -
4
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أما إذا أهمل مال  الرقبة حقو فإنو يجوز لصاحب حق الانتفاع أن ينوب عنو ، ويقوم ىو     

تعمال بالاكتتاب في الأسهم الجديدة أو بيع حقوق الاكتتاب و عندىا حظق لدال  الرقبة أن يطلب اس

 . 1الدبالغ النابذة عن البيع من جديد

،فنصت عل  أن الشركة قبل الشروع في عملية الاكتتاب في زيادة   2قانون بذاري703أما الدادة     

قانون بذاري  704رأس الدال يجب أن تتبع إجراءات الشهر حتى بعلم الغتَ بها ، وقد تعرضت  الدادة 
 يادة بحيث يثبت  الاكتتاب بواسطة شهادة أو بطاقـة .، لإثبات عمليـة الاكتتاب عند الز 3

 :: إصـدار أسهم زيـادة راس المال بعلاوة إصـدار 10الفـرع 

يتم إصدار أسهم زيادة رأس مال الشركة بعلاوة إصدار لتعويض  الدساهمتُ القدام  عن اشتًاك      

تم تكوينها قبل إصدار أسهم زيادة الدساهمتُ الجدد في الاحتياطات و الأرباح  الغتَ موزعة و التي 

 .4رأس الدال

و الجدير بالدلاحظة أن علاوة الإصدار لا تتخل بطريقة عشوائية  بل تتم ىي الأخرى بقرار من    

الجمعية العامة غتَ العادية  بتقرير من لرلس الإدارة ، وىناك بعض الطرق التي يمكن استخدامها 

ستخدم مع بعض الدؤشرات الأخرى كالحالة الاقتصادية  السائدة  لتحديد مقدار تل   العلاوة و التي ت

 ومدى حاجة الشركة إلذ الأموال مع مراعاة الدركز الدالر للشركة.

                                                 
. 327ارٌت  ص اندكتىر عسٌس انعكٍهً شرح انماَىٌ انتجاري  انشركاث انتج

1
  

لاَىٌ تجاري جسائـري   703أَظر انًادة  .
2
  

لاَىٌ تجاري جسائري . 704أَظر انًادة -
3
  

. 236يصطفى كًال طه . آضاضٍاث انماَىٌ انتجاري و انماَىٌ انبحري اندار انجايعٍت  ص 
4
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و عل  كل فإن الشركة التي ترغب في زيادة رأسمالذا تصدر  أسهم بأعل  من  قيمتها الاسمية ، و     

إصدار ، فيتم حساب ىله العلاوة عل  أساس الطرق  تعتبر الزيادة عل  القيمة الاسمية بدثابة علاوة

 بتُ القيمة الحقيقية للأسهم الأصلية  قبل زيادة رأس الدال و بتُ ىله القيمة بعد الزيادة.

قانون بذاري و التي  جاءت بدا يلي  690و لقد تعرض الدشرع صراحة لعلاوة الإصدار في الدادة     

 الاسمية و إما بتل   القيمة مع زيادة علاوة الإصـدار". : "تصدر الأسهم الجديدة إما بقيمتها

قانون بذاري  فقد نصت :" تصبح الأسهم الجديدة مسددة القيمة إذا قدمت  688أما الدادة    

نقدا أو بالدقاصة مع ديون معينة الدقدار و مستحقة الأداء  من الشركة و إما بضم الاحتياط أو 

ا يقدم من حصص عينة و إما بتحويل السندات بامتيازات  أو الأرباح أو علاوات الإصدار أو بد

 بدونها" .

 

 

 : : زيـادة رأس المال بتحويـل الاحتياطي10الفـرع 

طبقا لذله الطريقة  لا تتم الزيادة من مصادر بسويل خارجية بل تتم ىله الزيادة بواسطة إدماج     

أس الدال  وىله الطريقة مفيدة للشركة و لكل أحد عناصر اللمة الدالية للشركة وىو الاحتياطي في ر 

من دائنيها و الدساهمتُ فيها عل  حد سواء ،  فبالنسبة للشركة مفيدة لأنها تؤدي إلذ إقامة نوع من 

 التناسب بتُ القيمة الاسمية  للسهم و قيمتو السوقية في بورصة الأوراق الداليـة.
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ركزىا الدالر لشا يؤدي إلذ ارتفاع  أسعار أسهمها في فوجود احتياطي كبتَ لدى الشركة يعتٍ قوة م    

البورصة و مثل ىلا الارتفاع من شأنو عرقلة تداول الأسهم  و تشجيع الدضاربات و لا سبيل لتفادي 

ذل  إلا بإدماج الاحتياطي في رأس الدال ، ثم إن ىله العملية تقوي ائتمان الشركة و تبعث الثقة في 

، باستثناء 1لأن الاحتياطي بأنواعو الدختلفة )الاختياري ، النظامـي ، الدستتـر( نفوس الدتعامليـن معها، 

لا يسري عليو مبدأ الثبات اللي يسري عل  رأس الدال. فيجوز للشركة أن تغتَ 2الاحتياطي القانوني 

أس الغرض اللي خصص الاحتياطي من أجلو ، و تقوم  بتوزيعو أثناء حياهاا ، أما إذا ثم إدماجو في ر 

الدال ، فإنو يصبح جزءا منو و يكتسب صفتو  ومن ثم يشملو مبدأ ثبات رأس الدال و عدم جواز 

 الدساس بو .

و بالنسبة للدائنتُ ، فهو مفيد لأن إدماجو يتًتب عليو زيادة الضمان العام الدقرر لذم عل  رأس      

حتى -باعتبار أن الاحتياطي يعد الدال، و لا يصح القول بأن ىله الزيادة ظاىرة أكثر منها حقيقية 

داخلا في الضمان العام الدقرر للدائنتُ ذل  لأن الاحتياطي ضمان غتَ  -قبل إدماجو في رأس الدال

 مستقر حيث يمكن  للشركة أن تقوم بتوزيعو عل  الدساهمتُ في السنوات التي لا يتحقق فيها أرباح .

مان ثابت و أكيد و يمتنع عل  الشركة  توزيعو عل  أما إذا ثم ضمو إلذ رأس الدال فينقلب إلذ ض    

 .    3الدساهمتُ و الا اعتبر توزيع ىله الأرباح صورية يتًتب عليو البطلان لأنو اقتطاع من رأس الدال

ومفيد للمساهمتُ ، لأنو يسـاعد عل  استقـرار الأسهم الأصليـة و يسهل تداولذا رغم أن دمج     

ل يفوت عليهم إمكانية توزيعو في شكل أرباح أثناء حياة الشركة، لكن في ،في رأس الدا 1الاحتياطي 

                                                 
. 94َغى حُا رؤوف ٍَُص،  انًرجع انطابك ،  ص  -1   

384انتجارٌت دار انثمافت نهُشر و انتىزٌـع الأردٌ  ص  د/ فىزي يحًد ضايً انشركاث .
2
  

. 250و   249يحًد فـرٌد انعرًٌُ ، انًرجع انطابك،  ص  
3
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،و ىلا  دون  2الحقيقة سيحصلون عل  أسهم جديدة بسثل الزيادة التي طرأت بعد ضم الاحتياطي 

صدور قرار  من الجمعية العامة غتَ العادية فضلا  عل  أنهم يستطيعون تداولذا بكل سهولة .و دمج 

 أس الدال يتم بإحدى الوسيلتتُ:الاحتياطي في ر 

: زيـادة القيمة الاسمية للسهم بنسبة الزيادة الطارئة عل  رأس الدال دون أن تتقاض  الشركة لأولى ا -

 ىله الزيادة من الدساهمتُ بل تقوم بدفعها من الاحتياطي  و تؤثر عل  الأسهم بقيمتها الجديدة.

ة بقيمة الزيادة و توزعها عل   الدساهمتُ لرانا و تدفع ىي أن تصدر الشركة أسهما جديد الثانيـة : -

 قيمتها الاسمية من الاحتياطي .

و الجديـر بالإشارة  ىو أن بزصيص أسهم جديدة للمساهمتُ بعد إلحاق الاحتياطات  أو أرباح     

ل أو أو علاوات الإصدار قصد زيادة رأس الدال ، فإن الحق الدخول  بهلا الشكل يكون قابلا للتداو 

التحويل ويبق  تابعا لدال  الرقبة أي  مال  الأسهم  مع مراعاة حقوق من لو حق الانتفاع بها و ىلا 

 من القانون التجاري.       708حسب نص الدادة 

 

 المطلب الثانـي : إجــراءات زيـادة رأس المال :

ائري في القانون التجاري في يخضع تعديل رأس مال شـركة الدساهمة إلذ إجراءات نظمها الدشرع الجز     

 قانون بذاري  ومن ىله الإجراءات : 708إلذ غايـة  691الدواد من 

 7 ضرورة الوفاء بكامل رأس المال قبل إصدار أسهم جديـدة:  10الفـرع 

                                                                                                                                                         
. 137د/ عهً َدٌى انحًصً ، انًرجع انطابك ، ص  

1
  

. 607عبد انحًٍد انشىاربً   ،يىضىعت انشركاث انتجارٌـت ، ص  
2
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لا يجوز زيادة رأس مال الشركة إلا بعد دفع رأس الدال السابق كلو ، أي بعد الوفاء بكامل قيمة   

 . 1، إذ ما عل  الشركة في ىله الحالة إلا مطالبة الدساهمتُ  بالجزء غتَ الددفوع ةيالأسهم الأصل

فعل  الشركة أن تستوفي ما تبق  من القيمة الاسمية للأسهم الدمثلة لرأس الدال  ،و ىلا الشرط     

ر قانون بذاري: " يجب تسديد رأس الدال بكاملو قبل القيام  بأي إصدا   693تعرضت لو الدادة 

 . لأسهم جديدة واجبة التسديد نقدا وذل  برت طائلة بطلات العملية "

و علاوة عل  ذل  ، فان زيادة رأس الدال باللجوء العلتٍ للادخار ، اللي ثم برقيقو  في فتًة تقل     

يجب  أن يسبقو حسب الشروط  609إلذ  605عن سنتتُ من تأسيس الشركة وفقا للمواد من 

 .  2فحص أصول  وخصوم ىله الشركة  603إلذ  601لدواد الدنصوص عليها في ا

الدلكورة أعلاه يعد باطلا ، كما أن الزيادة التي  693/1إذن كل شرط يخالف أحكام الدادة     

تصدر عن الشركة التي لجأت علانية للادخار و التي مر عل  تأسيسها سنتتُ ، فيجب عليها فضلا 

 أن تقوم بفحص أصولذا و خصومها .    603إلذ  601عن الأحكام التي نصت عليها الدواد 

وتقضي الضرورة إتباع ىلا الإجراء في جميع الطرق التي تتبناىا الشركة لزيادة رأس مالذا ، أما إذا        

 كان رأسمالذا مكتتبا فيو كاملا ، فيمكن للشركة فتح الاكتتاب بأسهم زيادة رأسمالذا في أي وقت .

 الجمعيـة العامة غير العادية بناءا على تقرير مجلس الإدارة : : موافقة  10الفــرع 

قانون بذاري: "للجمعية العامة غتَ العادية وحدىا حق الاختصاص بابراد  691تنص الدادة        

قرار زيادة رأس الدال بناءا عل  تقرير لرلس الإدارة أو لرلس الدديرين حسب الحالات ، و إذا برققت 

                                                 
 . 352ابك  ص د/ يحًد فرٌــد انعرًٌُ، انًرجع انط 

1
  

301د/ َادٌت فىضٍــم انًرجع انطابك  ص  .
2
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بإلحاق الاحتياط أو الأرباح أو علاوات الإصدار أو برويل سندات الاستحقاق  زيادة رأس الدال

أعلاه حسب شروط النصاب و الأغلبية  674فتفصل الجمعية العامة خلافا لدا ورد في الدادة 

 أعلاه " .  675الدنصوص عليها في الدادة 

ية بناءا عل  التقرير  الدقتًح من إن  زيادة رأس الدال تكون بقرار من الجمعية العامة غتَ العاد      

 لرلس الإدارة أو لرلس الدديرين وىلا حسب النمط الدتبع في تسيتَ إدارة الشركة. 

وإذا  برققت الزيادة بإلحاق الاحتياطي أو الأرباح أو علاوات إصدار أو برويل إسناد       

رار  الزيادة ليس حسب الاستحقاق ففي ىله الحالات تفصل الجمعية العامة غتَ العادية في ق

،وىو  675قانون بذاري و إنما حسب النصاب اللي  أقرتو الدادة  674النصاب اللي أقرتو الدادة 

ضرورة حضور الأغلبية الدمثلة في الأقل لربع الأسهم التي لذا حق التصويت وىلا في الاجتماع الأول 

ثاني فلا يشتًط أي نصاب حسب نص اللي تعقده الجمعية العامة غتَ العادية أما في الاجتماع ال

 قانون بذاري .                      691/1الدادة 

إذن  قرار زيادة رأس الدال يصدر عن الجمعية العامة غتَ العادية  ومن تم  يقع باطلا كل نص       

ل تدخل في نظام الشركة يخول لمجلس الإدارة أو لرلس الدديرين ىله السلطة ، ذل  لأن زيادة رأس الدا

في نطاق تعديل نظام الشركة ، والتعديل يعد من ضمن صلاحيات الجمعيـة العامة غيـر العادية ىلا ما 

قانون بذاري : " و يعتبر كأن لد يكن كل شرط ورد في القانون  391/3جاء في نص الدادة 

 لدال " .                       الأساسي يخول لرلس الإدارة أو لرلس الدديرين حسب الأحوال سلطة تقرير زيادة رأس ا
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الزيادة مرة واحدة  1غيـر  أنو يجوز لذا أن تفوض لمجلس الإدارة أو المجلس الدديرين سلطة  برقيق      

و  أو أكثر و برديد الكيفيات و معاينة التنفيل و القيـام بإجراء التعديل الدناسب للقانون الأساسي.

ىلا ما ورد ذكره في الفقرة الثانية من نفس الدادة  بقولذا: " و يجوز للجمعية العامة أن تفوض لمجلس 

الإدارة أو لمجلس الدديرين السلطات اللازمة لتحقيق زيادة رأس الدال مرة واحدة أو أكثر و برديد 

 ساسي" . الكيفيات ومعاينة التنفيل و القيام بإجراء التعديل الدناسب للقانون الأ

 البند الأول : المدة المقررة للزيـادة :

قانون بذاري : " يجب أن تتحقق زيادة رأس الدال في أجل خمس سنوات  692تنص  الدادة       

 ابتداء من تاريخ انعقاد الجمعية العامة التي قررت ذل   . 

ة برويل السندات  إلذ لا يطبق ىلا الأجل عل  زيادات رأس الدال التي يمكن برقيقها بواسط     

أسهم أو تقدنً سند الاكتتاب ، و لا يطبق كلل  عل  الزيادات التكميلية الدخصصة  لأصحاب 

السندات اللين اختاروا التحويل ، أو أصحاب سندات الاكتتاب اللين يكونون قد مارسوا حقوقهم 

 في الاكتتاب .    

لدقدمة نقدا و النابذة عن الاكتتاب لأسهم ثم كما لا يطبق ىلا الأجل عل  زيادات رأس الدال ا     

 إصدارىا بعد زوال حق الاختيار".  

حسب نص الدادة فإن الزيادة تتحقق في أجل خمس سنوات ابتداء من انعقاد  الجمعية العامة غتَ     

العادية، غتَ أن ىلا الأجل لا يطبق عند الزيادة بواسطة برويل السندات إلذ أسهم  أو تقدنً سند 

الاكتتاب بل كما لا يطبق ىلا الأجل في الزيادة  التكميلية التي بزصص لأصحاب السندات اللين 
                                                 

302َـادٌت فىضٍم َفــص انًرجع   ص  
1
  



 تعديل رأس مال شركة المساهمة

 - 17 - 

اختاروا  التحويل أو  أصحاب سندات الاكتتاب اللين مارسوا حقوقهم في الاكتتاب و لا يطبق 

عد زوال أيضا ىلا الأجل عل  زيادة رأس الدال الدقدمة نقدا و النابذة عن اكتتاب أسهم تم إصدارىا ب

 حق الاختيار . 
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 : المبحث الثانـي : تخفيـض رأس مال شركة المساهمة

يعد بزفيض رأس  الدال من بتُ التعديلات التي تقوم بها الجمعية العامة غتَ العادية في عقد      

أس مالذا  ونظام الشركة، فهي تلجأ إلذ ىلا الإجراء عندما برل بها خسائر تؤدي إلذ فقد جزء من ر 

بحيث لا تستطيع تعويض ىلا الجزء من الأرباح ، أو تلجأ إلذ ذل  عندما بذد أن ىناك زيادة رأس 

الدال عن حاجة الشركة فلا ترى ما يدعو لبقائو لرمدا من دون استغلال ، فتقرر إعادة ىلا الجزء 

 .  1الزائد  إلذ الدساهميـن

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
333اندكتىر عسٌس انعكٍهً،انًرجع انطابك  ،ص   .

1
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 المطلب الأول : طـرق التخفيـض:

قد تلحق بالشركة خسائر لا يمكن لذا تعويضها  ومن ثم تسع  إلذ برستُ وضعها عن طريق     

الأمر اللي يلزمها بإعادة التوازن في ، 1بزفيض رأس مالذا لكي تصبح أصولذا معادلة لخصومها

م بعد ميزانيتها و إقامة الدساواة أو التعادل بتُ  القيمة الاسمية لأسهمها و قيمتها الحقيقية ، ثم تقو 

ذل  بزيادة رأس  مالذا حتى يعود إلذ رقمو الأصلي قبل التخفيض ، أو بدعتٌ آخر فإن التخفيض  في 

 بعض الحالات يعتبر كمقدمة لا بد منها لزيادة رأس مال الشركة و إصلاح  ما لحق بها من خسارة.

للمساهمتُ ، بل يتم و التخفيض بسبب الخسارة ليس إلا بزفيضا حسابيا لا يقتًن برّد أي مبالغ     

بعملية حسابية تتمثل في قيد رأس الدال في جانب  الخصوم طبقا للرقم اللي خفض إليو بدلا من 

 رقمو الأصلي.

و قد لا يعود التخفيض إلذ خسـارة حلت بالشركة و إنما بسبب زيادة رأس الدال عن حاجتها ،      

أعباء إضافية تتمثل في رفع أرباح عن أموال  فتقوم بتخفيضو إلذ الحد الدناسب لنشاطها حتى  تتحمل

غتَ مستثمرة في الدشروع اللي تقوم بو ، و يتم التخفيض في ىله الحالة بصورة حقيقية لأنو يقتًن برد 

 جزء من قيمة الأسهم الاسمية أو إعفائهم من  الوفاء بالجزء غتَ الددفوع من ىله القيمة.

ثلاث ىي بزفيض القيمة الاسمية  للسهم أو بزفيض عدد ويتم بزفيض رأس الدال بإحدى طرق       

 : 2الأسهم أو بطريق شراء الشركة لأسهمها  وسوف نشتَ إلذ كل من ىله الطرق 

 : تخفيض القيمة الاسميـة للسهم : 10الفـرع 

                                                 
. 97، ص  1987جلال وفا يحًدٌٍ  ،انًبادئ انعايت فً شركاث الأيىال كهٍت انحمىق، الإضكُدرٌت، بٍروث،  
1
  

. 414،ص    1993ً، انشركاث انتجارٌت ،دار انُهضت انعربٍت ،انطبعت انثانثت  د /ضًٍحت انمٍهىب-
2
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يقصد بتخفيض القيمة الاسمية للسهم كطريق من طرق بزفيض رأس الدال ، رد جزء من رأس      

إلذ الدساهمتُ لزيادتو عن حاجتها أو عودة رأس الدال  إلذ قيمة الحقيقية الدوجودة فعلا  مال الشركة 

 بعد خسارة لحقت بالشركة.

فوفق ىله الطريقة يتم بزفيض رأس الدال بتخفيض القيمة الاسمية للسهم شريطة مراعاة الحد       

ا بدقدار الثلث مثلا، و كانت القيمة ، فإذا أردت الشركة بزفيض رأسمالذ1الأدنى القانوني لقيمة السهم

دج فتًد  2000دج  في ىله الحالة تصبح قيمة السهم بعد التخفيض  3000الاسمية للسهم 

 1000الشركة للمساهمتُ  الفرق بتُ القيمة الأصلية التي صدر بها و قيمتو بعد التخفيض و ىي 

 الددفوع من قيمة السهم.دج  أو تقوم الشركة بإعفاء الدساهمتُ من أداء الجزء الغتَ 

 

 

 

 

 

 : : تخفيض عدد الأسهم الأصليـة 10الفـرع 

ويقصد بتخفيض عدد الأسهم إنقاص عدد الأسهم عدد الأسهم التي يملكها كل مساىم بلات     

 . 2النسبة التي تقرر بها بزفيض رأس الدال 

                                                 
.  327د/ َادٌت فىضٍم،انًرجع انطابك،  ص 

1
  

.414د/ ضًٍحت انمٍهىبً،   انًرجع انطابك  ، ص 
2
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ن الأسهم يساوي في لرموع في ىله الحالة يمكن للشركة بزفيض رأس مالذا عن طريق إلغاء عدد م    

قيمتو الاسمية مقدار التخفيض اللي  قررتو الشركة، فمثلا لو أرادت الشركة بزفيض رأسمالذا إلذ الربع 

تعتُ  في ىله الحالة بزفيض عدد الأسهم التي يملكها كل مساىم بنفس النسبة التي  تقرر بها بزفيض 

شرون سهما يصبح بعد التخفيض مالكا لخمسة الدساىم ع  رأس الدال وىو الربع، بدعتٌ لو  امتل

 عشر سهما فقط.

و التخفيض بهله الطريقة قد يؤدي إلذ الدساس بأحد الحقوق الأساسية  للمساىم وىو حقو في     

فقي الدثال السابق إذا كان ىناك مساىم يمل   ثلاثة أسهم فقط ، فليس أمامو   1البقاء في الشركة ،

من تم يفقد صفتو كشري  ، فإذا أرد البقاء في الشركة  عليو أن يشتًي إلا أن يبيع ىله الأسهم و 

 سهما إضافيا حتى يصبح عددىا قابلا للتخفيض بنسبة الربع .

عل  حقو في البقاء في الشركة ، كما أن إجباره  ءو يعتبر إجبار الدساىم عل  بيع أسهمو اعتدا    

لشركة،و يعتبر زيادة في التزاماتو و ىلا الأمر لا عل  شراء عدد إضافي من الأسهم  يضمن بقاءه في ا

من القانون التجاري، ومع ذل  فقد يكون  674حظق للجمعية غتَ  العادية أن تقررىا تطبيقا للمادة 

التخفيض بإنقاص عدد الأسهم ىو السبيل الوحيد أمام الشركة لتخفيض رأس مالذا كما لو أصيبت 

 الشركة بخسائـر كبيـرة.

 : : شـراء الشركة لأسهمها 10الفــرع  

                                                 
.  259د/ يحًد فرٌد انعرًٌُ  ، انًرجع انطابك ، ص  
1
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ويقصد بو التجاء الشركة إلذ شراء عدد من الأسهم اللي تقرر إنقاص رأس الدال بدا يعادل      

قيمتهم ، و عل  الشركة إعدام ىله الأسهم  الدشتًاة . ويتم الشراء من رأس الدال ذاتو و ليس من 

 . 1طي ما ىو إلا ربح لرمدالاحتياطي حتى يعد بزفيضا لرأس الدال ، ذل  أن الاحتيا

من القانون التجاري  بقولذا :"غيـر أنو يجوز  02فقرة  714ولقد نص الدشرع الجزائري في الدادة    

للجمعية العامة التي قررت بزفيض رأس مال غتَ  مبرر للخسائر أن تسمح لجلس الإدارة أو لرلس 

 الدديرين بشراء عدد معتُ من الأسهم قصد إبطالذا".

لشركة تقوم بشراء عدد من أسهمها بقيمة الجزء اللي تريد بزفيضو  من رأس الدال ، ثم تقوم فا   

،  التي قامت بشرائها بدبالغ  مقتطعة من رأس الدال أو الاحتياطي القانوني ، وىلا ما 2بإلغاء الأسهم

لسصومة من  يفرق بتُ شراء الأسهم  عن استهلاكها ، إذ لا يجوز أن يتم الاستهلاك إلا من مبالغ

 الأرباح أو الاحتياطي الحـر.

 

 

 المطلب الثانـي  : إجراءات تخفيض رأس المال  :

إذا كانت موجودات الشركة ىي الضمان الحقيقي لدائنيها، فإن رأس الدال ىو الحد الأدنى لذلا       

ا لرتَة عل  الضمان ، فلا يجوز رده إلذ الدساهمتُ طول مدة بقاء الشركة ،و لكن ىلا لا يعتٍ أنه

إبقائو عل  دون الدساس بو ، لأن الظروف قد تدفعها إلذ برفيظو لأسباب معينة و لقد مكنها الدشرع 
                                                 

.415د/ ضًٍحت انمٍهىبً،   انًرجع انطابك،
1
  

.328د/ َادٌـت فىضٍم ،انًرجع انطابك ،  ص 
2
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من القانون   217و  217من ىله السلطة عل  أن تتبع إجراءات معينة نصت عليها الدادتتُ 

 : 1التجاري  و تتمثل في 

 ر العاديـة : : صدور التخفيض من الجمعيـة العامة غي 10الفــرع  

تقرر الجمعية العامة غتَ العادية بزفيض رأس الدال ، التي "  قانون بذاري :  217تنص الدادة      

يجوز لذا أن تفوض لمجلس الإدارة أو لمجلس الدديرين حسب الحالة ، كل الصلاحيـات  لتحقيقو . غتَ 

  الدساهميـن .  أنو لا يجوز لذا بأي حال من الأحوال أن بسس بدبدأ الدساواة بتُ

و  يبلغ مشروع بزفيض رأس الدال إلذ مندوب الحسابات قبل خمسة و أربعتُ يوما  عل  الأقل      

 من انعقاد الجمعيـة. 

و عندما حظقق لرلس الإدارة أو لرلس الدديرين ، حسب الحالة العملية بناء عل   تفويض الجمعية      

 ويقوم بإجراء التعديل الدناسب للقانون الأساسي."  العامة ، حظرر لزضرا بلل  يقدم للنشر ،

يستفاد من النص أنو يجب أن يصدر  قرار التخفيض من الجمعية العامة غتَ العادية و التي      

قانون بذاري: " بزتص الجمعية العامة غتَ  426بزتص حسب الفقرة الأولذ و الثانية من نص الدادة 

قانون الأساسي  في كل أحكامو ، ويعتبر كل شرط لسالف للل   العادية وحدىا بصلاحيات تعديل ال

الدساهمتُ ما عدا العمليات  تكأن لد يكن. و مع ذل  لا يجوز  لذله الأختَة أن ترفع من التزاما

 النابذة عن بذمع الأسهم التي بست بصفة منتظمة.

                                                 
 324د / َادٌـت فىضٍم، انًرجع انطابك ، ص   .

1
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، يملكون النصف عل  الأقل  ولا يصح تداولذا إلا إذا كان عدد الدساهمتُ الحاضرين أو الدمثلتُ     

من الأسهم في الدعوة الأولذ و عل  ربع الأسهم ذات الحق  في التصويت أثناء الدعوة الثانية . فإن 

لد يكتمل ىلا النصاب الأختَ ، جاز  تأجيل اجتماع الجمعية الثانية إلذ شهرين عل  الأكثر وذل  

 ىو الربع دائما." من يوم استدعائها للاجتماع مع بقاء النصاب الدطلوب 

قانون بذاري  أن تفوض   217و إن كان يمكن للجمعية العامة غتَ العادية حسب نص الدادة     

أمر التخفيض إلذ لرلس الإدارة أو إلذ لرلس الدديرين و ىلا حسب نمط الإدارة، كل الصلاحيـات 

 .  1لتحقيق عملية  التخفيض شريطة ألا بزل بدبدأ الدساواة بتُ الدساهميـن 

و بعد ذل  يبلغ مشروع بزفيض رأس الدال إلذ مندوب الحسابات قبل خمسة  و أربعتُ يوما      

 عل  الأقل من انعقاد الجمعية العامة غتَ العادية. 

و بعدما تتم عملية التخفيض من طرف لرلس الإدارة اللي فوضتو الجمعية  العامة غتَ العادية      

م لزضرا للنشر حتى يعلم الغتَ  بعملية التخفيض مع التزامو بإجراء بلل  ، بحيث يجب عليو أن يقد

 التعديل الدناسب في القانون الأساسي.

 :  : المصادقة على التخفيض و إجراءات المعارضة10الفرع 

قانون بذاري : " إذا صادقت الجمعية العامة عل  مشروع يتضمن بزفيظا في  217تنص الدادة     

مبرر للخسائر فإنو يجوز لدمثلي أصحاب الأسهم و الدائنتُ اللين يكون   رأس الدال دون وجود

                                                 
. 98جلال و فا يحًد ٌٍ، انًرجع انطابك ، ص  

1
  



 تعديل رأس مال شركة المساهمة

 - 25 - 

دينهم سابقا لتاريخ إيداع لزضر الدداولة بالدركز  الوطتٍ للسجل التجاري، أن يعارضوا بزفيض رأس 

 الدال في أجل ثلاثتُ يوما .  

ت إذا قدمت الشركة يلغي قرار قضائي الدعارضة أو يأمر إما بدفع الديون أو بإنشاء ضمانا     

 عرضها و تقرر بأن ذل  كاف.

لا يمكن  أن تبدأ عمليات بزفيض رأس الدال خلال أجل الدعارضة و لا قبل فصل القاضي في     

 ىله الدعارضة عند الاقتضاء . 

و إذا قبل القاضي الدعارضة ، يوقف إجراء بزفيض رأس الدال فورا حتى تأسيس الضمانات الكافية     

 د الديون. أو تسدي

يمكن البدء في عملية بزفيض رأس الدال.''                                   ، و إذا رفض القاضي الدعارضة   

، أنو إذا صادقت الجمعية العامة غتَ العادية عل  عملية التخفيض دون وجود 1يستفاد من نص الدادة

لي يكون دينهم سابقا لتاريخ إيداع لزضر مبرر للخسائر ، فإنو يجوز لأصحاب الأسهم و الدائنتُ ال

الدداولة اللي حظتوى عل  عملية التخفيض بالدركز الوطتٍ للسجل التجاري أن يعارضوا عل  ذل  في 

 .   2يوما 73أجل 

و  لا تلغ  الدعارضة إلا بقرار قضائي يقضي بدفع الديون أو بإنشاء ضمانات قدمتها الشركة ،     

 نات غتَ كافية فيصدر القرار بتسديد الديون  التي عل  عاتق الشركة . أما إذا كانت ىله الضما
                                                 

. 326د/َادٌت فىضٍم ، انًرجع انطابك ، ص– 1-2-  
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إن عملية التخفيض لا يمكن أن تنطلق طالدا كانت الدعارضة قائمة و لد يفصل فيها  القاضي      

بعد . و في  حالة ما إذا وافق القاضي عل  الدعارضة فإن إجراءات التخفيض تتوقف فورا إذا كانت 

تقدم الشركة الضمانات الكافية أو تقوم بتسديد ما عليها من ديون ، أما إذا رفض  قد انطلقت حتى

 القاضي الدعارضة يمكن في ىله  الحالة للشركة أن تنطلق في عملية بزفيض رأس مالذا .
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 الخاتمة:

وإجراءات انصب ىلا البحث عل  موضوع تعديل رأس مال شركة الدساهمة و ذل  وفقا لطرق 

حددىا القانون ، و ذل  من خلال الزيادة و التخفيض اللي تقوم بو الجمعية العامة غتَ العادية 

 و يعتبر كل قرار لسالف للل  باطلا . ،بتفويض من لرلس الإدارة أو لرلس الدديرين

شركة قد فشركة الدساهمة تقوم بالزيادة و قلما تتجو إلذ التخفيض و ذل  لأن عدم كفاية رأس مال ال

حظول دون برقق أىدافها ، فالواقع العملي يشتَ إلذ أن الشركة تقوم بزيادة رأس مالذا بشكل كبتَ و 

 مستمر و ذل  لعدة أسباب أهمها:

 توسيع نشاط الشركة . -

 إخفاق الدؤسستُ ابتدءا في تقدير رأس مال الشركة عند تأسيسها . -

 مطالبة الأعضاء الشركة بالحصول عل  احتياطي . -

 ادة رأس الدال لسداد ديون الشركة .زي -

 أي انخفاض القوّة الشرائية للعملة . ،بذنب الآثار الدتًتبة عل  التضخم -

 رغبة الدساهمتُ بالحصول عل  أسهم بدلا من الحصول عل  أرباح نقدية . -

 خسارة الشركة . -

 الاكتتاب بالأسهم من قبل العاملتُ في الشركة . -

رأس مال شركة الدساهمة الزيادة و الاستهلاك والتخفيض ، غتَ  فالدشرع الجزائري نظم في تعديل

 أننّا تناولنا في موضوع بحثنا التعديل من حيث الزيادة و التخفيض فقط.
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	المطلب الثانـي : إجــراءات زيـادة رأس المال :
	يخضع تعديل رأس مال شـركة المساهمة إلى إجراءات نظمها المشرع الجزائري في القانون التجاري في المواد من 691 إلى غايـة 708 قانون تجاري  ومن هذه الإجراءات :
	الفــرع 02  : موافقة الجمعيـة العامة غير العادية بناءا على تقرير مجلس الإدارة :
	تنص المادة 691 قانون تجاري: "للجمعية العامة غير العادية وحدها حق الاختصاص باتحاد قرار زيادة رأس المال بناءا على تقرير مجلس الإدارة أو مجلس المديرين حسب الحالات ، و إذا تحققت زيادة رأس المال بإلحاق الاحتياط أو الأرباح أو علاوات الإصدار أو تحويل ...
	إن  زيادة رأس المال تكون بقرار من الجمعية العامة غير العادية بناءا على التقرير  المقترح من مجلس الإدارة أو مجلس المديرين وهذا حسب النمط المتبع في تسيير إدارة الشركة.
	وإذا  تحققت الزيادة بإلحاق الاحتياطي أو الأرباح أو علاوات إصدار أو تحويل إسناد الاستحقاق ففي هذه الحالات تفصل الجمعية العامة غير العادية في قرار  الزيادة ليس حسب النصاب الذي أقرته المادة 674 قانون تجاري و إنما حسب النصاب الذي  أقرته المادة 675 ،...
	إذن  قرار زيادة رأس المال يصدر عن الجمعية العامة غير العادية  ومن تم  يقع باطلا كل نص في نظام الشركة يخول لمجلس الإدارة أو مجلس المديرين هذه السلطة ، ذلك لأن زيادة رأس المال تدخل في نطاق تعديل نظام الشركة ، والتعديل يعد من ضمن صلاحيات الجمعيـة ا...
	غيـر  أنه يجوز لها أن تفوض لمجلس الإدارة أو المجلس المديرين سلطة  تحقيق   الزيادة مرة واحدة أو أكثر و تحديد الكيفيات و معاينة التنفيذ و القيـام بإجراء التعديل المناسب للقانون الأساسي. و هذا ما ورد ذكره في الفقرة الثانية من نفس المادة  بقولها: " و...
	البند الأول : المدة المقررة للزيـادة :
	تنص  المادة 692 قانون تجاري : " يجب أن تتحقق زيادة رأس المال في أجل خمس سنوات ابتداء من تاريخ انعقاد الجمعية العامة التي قررت ذلك  .
	لا يطبق هذا الأجل على زيادات رأس المال التي يمكن تحقيقها بواسطة تحويل السندات  إلى أسهم أو تقديم سند الاكتتاب ، و لا يطبق كذلك على الزيادات التكميلية المخصصة  لأصحاب السندات الذين اختاروا التحويل ، أو أصحاب سندات الاكتتاب الذين يكونون قد مارسوا ح...
	كما لا يطبق هذا الأجل على زيادات رأس المال المقدمة نقدا و الناتجة عن الاكتتاب لأسهم ثم إصدارها بعد زوال حق الاختيار".
	حسب نص المادة فإن الزيادة تتحقق في أجل خمس سنوات ابتداء من انعقاد  الجمعية العامة غير العادية، غير أن هذا الأجل لا يطبق عند الزيادة بواسطة تحويل السندات إلى أسهم  أو تقديم سند الاكتتاب بل كما لا يطبق هذا الأجل في الزيادة  التكميلية التي تخصص لأصحا...
	المطلب الأول : طـرق التخفيـض:
	المطلب الثانـي  : إجراءات تخفيض رأس المال  :
	إذا كانت موجودات الشركة هي الضمان الحقيقي لدائنيها، فإن رأس المال هو الحد الأدنى لهذا الضمان ، فلا يجوز رده إلى المساهمين طول مدة بقاء الشركة ،و لكن هذا لا يعني أنها مجيرة على إبقائه على دون المساس به ، لأن الظروف قد تدفعها إلى تحفيظه لأسباب معي...
	الفــرع  01 : صدور التخفيض من الجمعيـة العامة غير العاديـة :
	تنص المادة 712 قانون تجاري :  " تقرر الجمعية العامة غير العادية تخفيض رأس المال ، التي يجوز لها أن تفوض لمجلس الإدارة أو لمجلس المديرين حسب الحالة ، كل الصلاحيـات  لتحقيقه . غير أنه لا يجوز لها بأي حال من الأحوال أن تمس بمبدأ المساواة بين المساهم...
	و  يبلغ مشروع تخفيض رأس المال إلى مندوب الحسابات قبل خمسة و أربعين يوما  على الأقل من انعقاد الجمعيـة.
	و عندما يحقق مجلس الإدارة أو مجلس المديرين ، حسب الحالة العملية بناء على  تفويض الجمعية العامة ، يحرر محضرا بذلك يقدم للنشر ، ويقوم بإجراء التعديل المناسب للقانون الأساسي."
	يستفاد من النص أنه يجب أن يصدر  قرار التخفيض من الجمعية العامة غير العادية و التي تختص حسب الفقرة الأولى و الثانية من نص المادة 674 قانون تجاري: " تختص الجمعية العامة غير العادية وحدها بصلاحيات تعديل القانون الأساسي  في كل أحكامه ، ويعتبر كل شرط ...
	ولا يصح تداولها إلا إذا كان عدد المساهمين الحاضرين أو الممثلين ، يملكون النصف على الأقل من الأسهم في الدعوة الأولى و على ربع الأسهم ذات الحق  في التصويت أثناء الدعوة الثانية . فإن لم يكتمل هذا النصاب الأخير ، جاز  تأجيل اجتماع الجمعية الثانية إلى...
	و إن كان يمكن للجمعية العامة غير العادية حسب نص المادة 712  قانون تجاري  أن تفوض أمر التخفيض إلى مجلس الإدارة أو إلى مجلس المديرين و هذا حسب نمط الإدارة، كل الصلاحيـات لتحقيق عملية  التخفيض شريطة ألا تخل بمبدأ المساواة بين المساهميـن  .
	و بعد ذلك يبلغ مشروع تخفيض رأس المال إلى مندوب الحسابات قبل خمسة  و أربعين يوما على الأقل من انعقاد الجمعية العامة غير العادية.
	و بعدما تتم عملية التخفيض من طرف مجلس الإدارة الذي فوضته الجمعية  العامة غير العادية بذلك ، بحيث يجب عليه أن يقدم محضرا للنشر حتى يعلم الغير  بعملية التخفيض مع التزامه بإجراء التعديل المناسب في القانون الأساسي.
	الفرع 02: المصادقة على التخفيض و إجراءات المعارضة :
	تنص المادة 713 قانون تجاري : " إذا صادقت الجمعية العامة على مشروع يتضمن تخفيظا في رأس المال دون وجود  مبرر للخسائر فإنه يجوز لممثلي أصحاب الأسهم و الدائنين الذين يكون دينهم سابقا لتاريخ إيداع محضر المداولة بالمركز  الوطني للسجل التجاري، أن يعارضوا...
	يلغي قرار قضائي المعارضة أو يأمر إما بدفع الديون أو بإنشاء ضمانات إذا قدمت الشركة عرضها و تقرر بأن ذلك كاف.
	لا يمكن  أن تبدأ عمليات تخفيض رأس المال خلال أجل المعارضة و لا قبل فصل القاضي في هذه المعارضة عند الاقتضاء .
	و إذا قبل القاضي المعارضة ، يوقف إجراء تخفيض رأس المال فورا حتى تأسيس الضمانات الكافية أو تسديد الديون.
	و إذا رفض القاضي المعارضة ، يمكن البدء في عملية تخفيض رأس المال.''                                  يستفاد من نص المادة ، أنه إذا صادقت الجمعية العامة غير العادية على عملية التخفيض دون وجود مبرر للخسائر ، فإنه يجوز لأصحاب الأسهم و الدائنين الذي يكو...
	و  لا تلغى المعارضة إلا بقرار قضائي يقضي بدفع الديون أو بإنشاء ضمانات قدمتها الشركة ، أما إذا كانت هذه الضمانات غير كافية فيصدر القرار بتسديد الديون  التي على عاتق الشركة .
	إن عملية التخفيض لا يمكن أن تنطلق طالما كانت المعارضة قائمة و لم يفصل فيها  القاضي بعد . و في  حالة ما إذا وافق القاضي على المعارضة فإن إجراءات التخفيض تتوقف فورا إذا كانت قد انطلقت حتى تقدم الشركة الضمانات الكافية أو تقوم بتسديد ما عليها من ديون...




